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Forvaltningsberiittelse
Information om verksamheten

Bolaget registrerades 2014-06-12. Bolaget har som verksamhetsféremal att bedriva finansiell
verksamhet framst genom upplaning av medel genom utfirdande av obligationer eller andra
finansiella instrument till institutionella och privata investerare, direktutlining av sidana
medel till bolag inom samma koncern, erbjuda obligationer och krediter, eller idka annan
dérmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dock inte bedriva sadan verksamhet som &r
tillstandspliktig enligt lag om bank- och finansieringsrérelse.

Bolaget har emitterat obligationer till ett nominellt virde av EUR 1.250.000.000. Den 30 juni
2014 emitterade bolaget en obligation med ett nominellt virde av EUR 500.000.000 dar
emissionskursen uppgick till 99,135 %. Den 7 juni 2016 emitterade bolaget en ny
obligation med ett nominellt virde av EUR 750,000,000 dir emissionskursen uppgick till
98,727 %. Obligationerna 4r noterade p4 Irish Stock Exchange (ISE -
XS51082660744/X51429673327) och emissionsprospektet dr godkant av Irlands centralbank.
Obligationen utgiven 2016 ir dven noterad pA Warsaw Stock Exchange. Den forsta
obligationen forfaller den 30 juni 2021 och 16per med 2,50 % rinta fran emissionsdagen.
Riinta betalas arligen i efterskott med betalningsdag den 30 juni. Den andra obligationen
forfaller 7 juni 2023 och 16per med 2,50 % riinta fran emissionsdagen. Rinta betalas arligen i
efterskott med betalningsdag den 7 juni.

Skulderna i Orlen Capital AB som uppkommit till f6ljd av att obligationerna (inklusive
skyldighet for aterbetalning av det nominella viirdet av obligationerna samt riinta pa
obligationerna) dr garanterade av moderbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA. Det
totala vérdet av garantierna uppgar till EUR 2.100.000.000 och garantierna l6per ut nir
obligationsinnehavarnas krav pa Orlen Capital AB upphor.

Flerarsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2019 2018 2017 2016
Nettoomsattning, teuro 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, teuro 2.736 -2.722 512 494
Balansomslutning, teuro 1.311.047 1.306.273 1.259.869 1.257.430
Soliditet, % 1,5 1,6 0,3 0,2
Avkastning pa totalt kapital, % 2,8 2.4 2,7 2,0
Avkastning pa eget kapital, % 13,8 neg 15,7 17,2

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1
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Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Bolaget uppmirksammade under 2018 att det forelag en uppskjuten skatteskuld till f6ljd av
eventuella valutaeffekter vid en framtida avyttring av bolagets kapitaltillgdngar i form av en
langfristig fordran pa4 moderbolaget. Kapitalvinsten beriiknades utifrdn valutakursen per
bokslutsdagen jamfort med valutakursen per anskaffningsdagen av fordran. Den uppskjutna
skatteskulden som skulle uppsta vid en avyttring av kapitaltillgangen beriknades till 20,6 %
av kapitalvinsten och paverkade bolagets finansiella stéllning negativt. Bolaget har under
2019 applicerat samma hantering som foregiende ar.

Skatterdttsndimnden har under 2019 tagit stillning till om det finns en diskrepans i svensk
lagstiftning mellan att redovisa en realisation i bolag med EUR som funktionell valuta, dér
avdragsritt for forlust pa kapitalskuld ej foreligger, i forhallande till SEK som funktionell
valuta dér det foreligger full avdragsritt for forluster pa avyttrade kapitalskulder.
Skatteréttsnimnden kom med besked i mars 2019 som inte var till bolagets fordel, varfor
bolaget viljer redovisa en uppskjuten skatteskuld i balansrikningen.

Agarforhallanden

Bolaget ir ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS
0000028860), Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland.

Grundliggande risker och osikerhetsfaktorer

Bolagets dvergripande riskhantering fokuserar pa oférutsidgbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella
resultatet for bolaget.

Styrelsen har det 6verordnande ansvaret for att inrétta och évervaka bolagets
riskhanteringsram.

For ytterligare information om bolagets finansiella riskstyrning se not 1.
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Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star f6ljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 21.370.405
Arets resultat -1.598.773
19.771.632

Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras sé att

i ny rakning &verfors 19.771.632
19.771.632

Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Orlen Capital AB (publ) kvalitetsikras av
styrelsen.

Rapporter som skall publiceras offentligt som Arsredovisning upprittad enligt
Arsredovisningslagen och s kallad lagbegrinsad IFRS ska granskas dirutover av de
bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Orlen Capital ABs (publ) begriinsade
verksamhet och fétaliga transaktioner bedéms ovanstdende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen tillracklig.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA som representerar
samtligt aktier i bolaget och det foreligger ingen begrinsning om antalet roster aktiefigaren
kan avge vid en bolagsstimma. Da bolaget &r ett publikt, icke noterat, bolag forcligger inget
bemyndigande till styrelsen att besluta om att bolaget ska ge ut nya eller forvirva egna aktier.
Vidare foreligger det inga specifika bestimmelser om tillséttande och entledigande av
styrelseledaméter i bolagsordningen. Det forligger inte heller ndgra specifika bestimmelser i
bolagsordningen avseende dndring av bolagsordningen.
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Resultatrikning
Ovriga rorelseintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader
Summa rérelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Av- och nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar och aterféring dirav
Ovriga rinteintikter och liknande intikter
Réntekostnader och liknande kostnader
Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Uppskjuten skatt

Skatt pa érets resultat
Arets resultat

Rapport éver totalresultat har inte upprittats da
det inte skett nagra transaktioner som ska ingd i
dvrigt totalresultat. Totalresultat Gverensstimmer

med arets resultat.

Not

oo
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2019 2018

0 8.513.799

-171.842 -151.276
-1.559 -1.536

0 -8.512.299

-173.401 -8.665.111
-173.401 -151.312
2.171:134 -3.286.355
34.583.798 34.601.443
-33.845.434 -33.885.905
2.909.498 -2.570.817
2.736.097 -2.722.129
-4.200.795 -26.075.259
-134.075 -127.714
-1.598.773 -28.925.102
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Balansrikning Not 2019-12-31 2018-12-31

Tillgangar

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Fordringar hos koncernforetag 11,12 1.232.100.014  1.229.928.880
Summa anliggningstillgangar 1.232.100.014  1.229.928.880

Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar frén koncernbolag 12

60.851.493 58.533.873

Ovriga kortfristiga fordringar 38.287 41.921

Férutbetalda kostnader och upplupna 13

intdkter 17.950.492 17.729.956
78.840.272 76.305.750

Kassa och bank 106.984 37.952

Summa omsittningstillgangar 78.947.256 76.343.702

Summa tillgangar

1.311.047.270

1.306.272.582
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 st)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller f6rlust
Arets resultat

Totalt eget kapital

Avsittningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avséittningar

Langfristiga skulder
Obligationslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder

Ovriga kortfristiga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda
intidkter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

7
60.000 60.000
21.370.405 50.295.507
-1.598.773 -28.925.102
19.771.632 21.370.405
19.831.632 21.430.405
0 0
9 30.276.054 26.075.259
30.276.054 26075259
11,12, 14 1.244.413.125  1.242.431.339
1.244.413.125 1.242.431.339
23.359 35.609
59 147
15
16.503.041 16.299.823
16.526.459 16.335.579

1.311.047.270

1.306.272.582
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Rapport dver fordndringar i eget kapital

Aktie- Ovrigt Erhallna Summa

kapital fritt eget aktiedgartillskott eget

kapital kapital

Eget kapital 2018-01-01 60.000 1.907.773 1.300.000 3.267.773
Villkorat aktiedgartillskott - -940.000 50.940.000  50.000.000
Justering tidigare ars resultat - -2.912.266 - -2.912.266
Arets resultat - -28.925.102 - -28.925.102
Eget kapital 2018-12-31 60.000 -30.869.595 52.240.000 21.430.405
Arets resultat - -1.598.773 - -1.598.773
Eget kapital 2019-12-31 60.000 -32.468.368 52.240.000 19.831.632

500 000 st aktier
0,12 EUR 1 kvotvirde

Rapport 6ver totalresultat har inte uppréttats da det inte skett ndgra transaktioner som ska
ingé 1 ovrigt totalresultat. Totalresultat Gverensstimmer med drets resultat.
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Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, mm

Erhallen rinta
Erlagd réanta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantorsskulder
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rérelseskulder
Okning/minskning obligationslin

Kassaflode fran den lépande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgartillskott
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

9

2019 2018
-173.401 -151.312
34.600.987 34.601.443
-33.862.623 -33.885.905
-134.075 -145.213
430.888 419.013
-216.902 -193.345
-12.250 -16.278
203.130 219.317
1.981.786 1.980.400
2.386.652 1.990.093
0 0
50.000.000 0
50.000.000 0
52.386.652 2.409.107
8.571.826 6.162.719
60.958.477 8.571.826
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allmin information

Orlen Capital AB (publ) med organisationsnummer 556974-3114 iar ett akticbolag registrerat
i Sverige med siite 1 Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavidgen 9, 111 57
Stockholm. Bolaget har som verksamhetsféremal att bedriva finansiell verksamhet och
verksamhet som har naturligt samband didrmed, bland annat att emittera obligationer samt in-
och utlaning till investerare.

Moderféretag i koncernen ir Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860),
Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland. Koncernredovisning upprittas for Polski Koncern
Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna som finns att tillga pa nedan adress:

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna, ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plock,
mejladress ir@orlen.pl.

Redovisningsprinciper och virderingsprinciper

Arsredovisningen for Orlen Capital AB (publ) har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet fér finansicll rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillimpning av RFR 2 innebir att bolaget sé langt som
méjligt tillimpar alla av EU godkinda International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRIC) inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och
beskattning.

I redovisningen har virdering av poster skett till anskaffningsvirde. Nedan beskrivs de
visentliga redovisningsprinciper som tilldimpats.

IFRS 9

Inférandet av IFRS 9 har paverkat bolagets finansiella rapporter da finansiella langfristiga
fordringar har omvirderats till det ett uppluppet anskaffningsvirde vilket innebar att ett
nedskrivningsbehov forelag. Bolaget kontrollerar nivan av kreditrisk som finns kopplat till en
viss finansiell tillgng genom att se till forandringar i gildendrens kreditvirdering, eventuella
finansiella problem hos gildeniren samt negativa férandringar inom den ekonomiska och
legala marknaden. Med anledning av att bedéma forvintade kreditforluster anvinder bolaget
standardiserade sannolikhetsnivéer genom att applicera kreditkvoter av derivat fran andra
bolag med en given kreditvirdering fran en given marknad. Genom denna metod kan bolaget
bedéma och beriikna forviintade kreditforluster pa finansiella tillgdngar. Per 31 december
2019 har bolaget dérfor redovisat en nedskrivning av dess utgivna lan till PKN Orlen S.A
med foljande belopp (se dven not 6);
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2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillgangar

Léan utgivet 2014 (EUR 495 675 000) 1615226 2 485 968
Lén utgivet 2016 (EUR 740 452 500) 2412 260 3712 652
4 027 486 6 198 620

Nya och éindrade standarder och tolkning som énnu ej tritt ikraft

Standarden IFRS 16, som tillimpas frén och med | januari 2019, innebir att den tidigare
klassificeringen i operationell och finansiell leasing férsvinner och ersitts med att tillgangar
och skulder for alla leasingavtal ska redovisas i balansrikningen. Definitionen av ett
leasingavtal enligt IFRS 16 syftar till om avtalet innebér riitten att mot erséttning kontrollera
anvandingen av en identifierad tillgang under en viss tidsperiod. Samtidigt ska det avgoras
om det dr en identifierad tillgang ifall bolaget har ritt att fa alla ekonomiska fordelar som
uppstér frén anvindningen av tillgingen. D4 bolaget sedan tidigare varken haller nagra
operationella eller finansiella leasingavtal bedoms den nya standarden inte ha nagon paverkan
pé bolagets redovisning. Hyra av kontorsutrymme kan stundtals bedémas vara ett
leasingelement men Orlen Capital AB (pupl) besitter inte lingre nagot hyreskontrakt varfor
standarden inte 4r applicerbar for bolaget.

Utléindsk valuta

Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta ér euro. Fordringar och skulder i
utldndsk valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser bokférs i
resultatrikningen.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beraknas pa det skattepliktiga resultatet fér perioden. Skattepliktigt resultat
skiljer sig frdn det redovisade resultat i resultatrikningen dé det har Jjusterats for ej
skattepliktiga intikter och ej avdragsgilla kostnader samt for intikter och kostnader som ir
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Foretagets aktuella skatteskuld beriknas
enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Lanefordringar och lineskulder

For redovisning av finansiella instrument tillimpar foretaget en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen. Kapitalrabatt och direkta emissionsutgifter
vid upptagande av lan periodiseras, dock liangst Gver tiden till dess skulden forfaller till
betalning.

Laneskulder redovisas initialt till erhéllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet frén det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden sdsom rintekostnad eller riinteintikt éver lanets 16ptid.
Upphérande av redovisning av finansiella skulder sker forst nir skulderna har reglerats
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genom aterbetalning eller att dessa efterskiinkts.

Lanefordran pa koncernforetag och obligationslan redovisas i enlighet med
effektivrintemetoden. Effektivrintan ér den rinta som gor att nuvirdet av alla framtida in-
och utbetalningar under rintebindningstiden blir lika med det redovisade virdet av fordran.
Bolagets obligationslan virderas till upplupet anskaffningsvirde vilket innebar att skillnaden
mellan diskonterat viirde och lanefordrans respektive obligationslanets nominella virde
amorteras dver respektive lans 16ptid. Dessa amorteringar redovisas som rantekostnader
respektive rinteintikter. Aktiverade uppliggningskostnader hinforliga till 1anen skrivs av
over lanens 16ptid och redovisas netto som rénteintékter/rantekostnader.

Vid varje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att
lanefordringar 4r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara
férhallanden som intriffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna
anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta s diskonteras forvintade
framtida kassafloden med den ursprungliga effektivrantan. Om detta nuvéarde &r ldgre dn
redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliggningstillgangar

Anliggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt vasentligt av belopp som
forvintas atervinnas eller betalas efter mer @n tolv manader riknat fran balansdagen.
Omsittningstillgadngar och kortfristiga skulder bestar i allt visentligt av belopp som forvintas
atervinnas eller betalas inom tolv méanader rdknat fran balansdagen.

Omsiittningstillgangar

Omsittningstillgangar redovisas till lagsta virdets princip, det vill siga det ldgsta av
anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvirdet. Med anskaffningsvérde avses utgifterna for
tillgdngens forvirv samt utgifter direkt hanforliga till forvarvet. Med nettoférséljningsvirde
avses forsiljningsvérdet efter avdrag for beriknad forsiljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga
likvida placeringar som litt kan omvandlas till kontanter samt 4r foremal for en obetydlig risk
for virdeforindringar. For att klassificeras som likvida medel far 1optiden inte &verskrida tre
ménader fran tidpunkten for férvirvet. Bolagets behallning pa cash-pool kontot redovisas
under rubriken "dvriga kortfristiga placeringar".

Avsittningar

Avsittningar redovisas nir foretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som
en f6ljd av en intrdffad hindelse, det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att krivas
for att reglera forpliktelsen och en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Det belopp
som avsiitts utgdér den bista uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hinsyn tagen till risker och osikerheter
forknippade med forpliktelsen. Nar en avsittning berdknas genom att uppskatta de
utbetalningar som forvintas krivas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade virdet
motsvara nuvirdet av dessa utbetalningar.
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Aktiedigartillskott
Aktiedgartillskott som foretaget erhaller redovisas direkt i eget kapital.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse 4r en mojlig forpliktelse till foljd av intriffade hindelser och vars
forekomst endast kommer att bekriftas av att en eller flera osidkra framtida hiindelser, som
inte helt ligger inom foretagets kontroll, intriiffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse
till foljd av intréffade héindelser, men som inte redovisas som skuld eller avsiittning eftersom
det inte dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen
eller forpliktelsens storlek inte kan beriknas med tillrdcklig tillforlitlighet.
Eventualforpliktelser redovisas i not 16.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets forandringar av foretagets likvida medel under
rikenskapsaret. Kassaflédesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfért in- och utbetalningar.

Finansiella instrument

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas upp i balansriikningen nir bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nir bolaget presterat och en
avtalsenlig skyldighet foreligger for motparten att betala, &ven om faktura dnnu inte har
skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, d@ven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.
En finansiell tillgang tas bort fran balansrdkningen nér rittigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem. En finansiell skuld tas bort fran rapport
over finansiell stillning nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller pa annat sitt utslicks.

Bolagets finansiella instrument bestar 1 huvudsak av ldnefordringar pd moderbolag och
obligationslan.

Léanefordringar och obligationslan redovisas till upplupet anskaffningsviirde med
effektivrintemetoden och rénteintékter och rantekostnader redovisas med
effektivrantemetoden. Effektivrintan dr den riinta som diskonterar de uppskattade framtida
in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments foérvintade 16ptid till den finansiella
tillgangens eller skuldens redovisade nettovirde. Beriikningen innefattar alla avgifter som
erlagts eller erhéllits av avtalsparterna sisom transaktionskostnader och alla §ver -och
underkurser.

Vid varje rapporteringstillfille utviarderar foretaget om det finns objektiva bevis for att
lanefordringar ar i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara
forhallanden som intrdffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna
anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta sa diskonteras forvintade
framtida kassafloden med den ursprungliga effektivrantan. Om detta nuvérde dr ldgre dn
redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet i arets resultat
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Finansiell riskhantering

Bolaget dr genom sin verksamhet exponerats for olika typer av finansiella risker sésom
Marknads-, Kredit-, Likviditets- och Operationell risk. Marknadsriskerna bestar i huvudsak
av rédnterisk. Det ér foretagets styrelse som 4r ytterst ansvarig fér exponering, hantering och
uppfoljning av foretagets finansiella risker.

Bolaget dr exponerat mot f6ljande risker genom anvindning av finansiella instrument:

Marknadsrisker

Kredit och motpartsrisker
Likviditetsrisker och finansieringsrisker
Operationell risk

Marknadsrisker

En marknadsrisk kan vara att forandringen i marknadspriserna péverkar ett bolags intikter
eller vérdet av dess innehav i finansiella instrument. Bolagets marknadsrisk bestér i
huvudsak av rinterisk.

Rénterisk

Med rinterisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd av
dndrade marknadsrintor for tillgangar och skulder, for vilka rintevinster eller forluster beror
pa den rorliga rintenivan,

Bolagets ranteriskprofil pa de rintebidrande finansiella instrumenten var:

2019-12-31 2018-12-31
Fast rinta
Fordringar hos koncernbolag 1249011749 1246 306 012
Obligationslan 1266429098 1266212 768
2515440846 2512518 780

Bolaget har minimerat sin rinterisk genom att de limnade ldnen matchar skyldigheterna i
obligationsldnen.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd
av dndrade valutakurser. Orlen Capital AB (publ) dr utsatt for en valutarisk pa grund utav att
det inte foreligger avdragsritt for en realisation av forlust pa kapitalskuld i ett bolag med
EUR som funktionell valuta. Bolaget redovisar en uppskjuten skatteskuld till féljd av de
eventuella valutaeffekter som kan uppsta vid en framtida avyttring av bolagets
kapitaltillgangar. For évriga finansiella fordringar och skulder framgér dess valutarisk av
foljande kanslighetsanalys.
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Fordelning av fordringar och skulder mellan valutor

EUR SEK Totalt i EUR
Finansiella fordringar hos koncernforetag 1232100014 - 1232100 014
Kortfristiga fordringar hos koncernfretag 60 851 493 - 60 851 493
Upplupna rantefordringar 16 911 734 - 16911 734
Ovriga fordringar 904 922 1 666 872 1077 046
Kassa bank - 1117 641 106 984
1310 768 163 2784 513 1311047 271
EUR SEK
Obligationslan 1244 413 125 - 1244413 125
Upplupna rintor 16 429 098 - 16 429 098
Leverantérsskulder 23 359 - 23359
Owrigt 74 002 - 74 002
1260 939 584 0 1260 939 584

Kdinslighetsanalys fiv férindringar i valutakurser
Antagen variation Resultatpaverkan

2019-12-31 2019
SEK/EUR ’ +15% -34 766
32747

Givet den immateriella paverkan av férindringar i valutakurser presenteras ingen mer
detaljerad analys.

Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust
genom att inte fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begrinsar sin
risk genom att endast limna koncerninterna lan. De redovisade viirdena for finansiella
tillgdngar representerar den maximala kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var f6ljande:
2019-12-31 2018-12-31

Fordringar hos koncernbolag 1249011 748 1246 306 012
Ovriga kortfristiga placeringar 60 851 493 8 533 873
Kassa och bank 106 984 37952

1309970225 1254877837

Kreditrisken omfattar dven korta placeringar och kassa bank.
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Likviditets & Finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att foretaget far problem med att méta dess dtaganden
relaterade till foretagets finansiella skulder. En likviditetsrisk kan vara att ett bolag méter
svarigheter 1 att uppfylla skyldigheter som foljer av dess finansiella skulder som ska regleras
genom kontant betalning. Malet med hantering av likviditetsrisken &r att Bolaget ska vara
finansiellt sakert och stabil och det verktyg som anvinds for att begrinsa likviditetsrisken &r
att matcha forfallotidpunkt pa tillgdngar samt motsvarande forfallotidpunkt for skulder.
Koncernen anvénder vidare ett cash-pool system for att effektivt hantera den finansiella
likviditeten och optimera de finansiella kostnaderna.

2019
inom ett ar inom fem ar efter 5 ar Totalt
Finansiella skulder som forfaller till betalning
Obligationslan 1981786 124639409011 - 1 248 376 697
Upplupna réntor 16 429 098 - - 16 429 098
Leverantérsskulder 23359 - - 23 359
Ovrigt 74 002 - - 74 002
18 508 245 1246 394 911 - 1264 903 156
2018
inom ett ar inom fem dr efter 5 ar Totalt
Finansiella skulder som forfaller till betalning
Obligationslan 1981 784 1240449 555 - 1242 431 339
Upplupna réntor 16212 768 - - 16 212 768
Leverantérsskulder 35609 - - 35609
Ovrigt 87 202 - - 87 202
18317 363 1240 449 555 - 1258 766 918

Orlen Capital AB (pupl) skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar arliga
rantebetalningar samt slutlig aterbetalning pa forfallodagen.

Obligationerna #ér garanterade av moberbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA, vilket
minimerar eventuell likviditetsrisk.

Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillracklig finansiering till
en rimlig kostnad. Foretagets laneavtal innehaller inte nagra sirskilda villkor som kan
medfora att betalningstidpunkten blir vasentligen tidigare dn vad som framgar av not 14.

Operationell risk

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta forluster som kan uppkomma frin
en mingd olika orsaker i samband med foretagets processer, personal, infrastruktur, och fran
andra externa faktorer &n kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sasom de som
harstammar fran réttsregler och férordningar och allmént accepterade normer for foretagets
agerande. Operativa risker uppstar genom ett bolags alla aktiviteter.

Orlen Capital AB (publ) bildades med dndamalet att bedriva de aktiviteter som beskrivs
under tidigare stycke om bolagets verksambhet.
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For att minska den operationella risken gor bolagets styrelse regelbunden uppfoljning av
bolagets resultat samt en generell och kontinuerlig omvirldsbevakning.

Hantering av kapitalrisk

Foretagets mal for forvaltning av kapital ar att sikerstilla foretagets formaga att fortsitta sin
verksamhet for att generera skilig avkastning till aktieigarna och nytta till Gvriga
intressenter.

Foretaget f6ljer upp kapitalstrukturen pé basis av skuldsittningsgraden.
Skuldsittningsgraden beréknas som nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden
beriknas som skulder till kreditinstitut minus likvida medel. Totalt kapital bestér av totalt
eget kapital och nettoskuld.

Per rikenskapsarets utgang uppgar skuldsittningsgraden till:

2019-12-31 2018-12-31

Obligationslan 1266429098 1266212 768
Minus likvida medel -60 958 477 -8 571 825
Nettoskuld 1205470621 1257640943
Totalt eget kapital 19 831 632 21 430 405
Totalt kapital 1225302253 1279071 348
Skuldséttningsgrad 98.4% 98,3%

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhillande till
balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med

avdrag for uppskjuten skatt).
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Not 2 Ovriga rirelseintikter

Intakt fran vidarefakturerade kostnader
Rorelseintikt fran nérstiende
Summa

Not 3 Revisionskostnader

Deloitte AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatterddgivning

Andra uppdrag

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning samt revision och
annan granskning utford i enlighet med
overenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utféra samt radgivning eller annat bitride som féranleds
av iakttagelser vid sadan granskning eller genomforandet
av sadana &vriga arbetsuppgifter.

Not 4 Ersittningar fordelade per land

Ersittningar fordelade per land uppgar till
Sverige

Léner och andra ersittningar till 6vriga anstillda
Totalt
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Not 5 Loner och andra ersittningar

Medelantalet anstillda
Kvinnor
Miin

Totalt
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Kvinnor
Miin

Totalt
Ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Loner och erséttningar till 6vriga anstillda

Totalt
Sociala avgifter enligt lag och avtal

Totalt

Det har inte traffats nagra avtal angaende
avgangsvederlag eller liknande formaner med styrelsen,
VD eller andra personer i foretagets ledning, varfor inga
ovrig upplysningar om sadana avtal limnas.

Not 6 Nedskrivningar av finansiella anliggningstillgangar och kortfristiga

placeringar och aterforingar dirav

Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgangar och
kortfristiga placeringar

Aterféringar av tidigare nedskrivningar av finansiella
anldggningstillgdngar och kortfristiga placeringar
Summa
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Not7  Ovriga rinteintikter och liknande intikter

Rénteintikter fran koncernforetag
Kursdifferenser
Summa

Not 8 Rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader obligationslan
Kursdifferens

Periodisering av uppldggningskostnader
Periodisering av obligationsrabatt
Summa

Not 9 Avsittningar

Uppskjuten skatteskuld
Summa

Det redovisade virdet motsvarar beriknad uppskjuten
skatt (20,6 %) pa kapitalvinst till f61jd av eventuella
valutaeffekter vid en framtida avyttring av fordran.
Kapitalvinsten har berdknats utifran valutakursen per
bokslutsdagen jamfort med valutakursen per
anskaffningsdagen av fordran. Fordran r i sin helhet
stilld mot moderbolaget.

20

2019 018
34.583.798 34.569.231
17.189 32.212
34.600.987 34.601.443
2019 2018
31.466.330 31.460.951
26.800 41.340
387.707 401.704
1.981.786 1.981.910
2019 2018
30.276.054 26.075.259
30.276.054 26.075.259
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Not 10  Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt giillande skattesats 21,4% (22%)

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktig intdkt

Skatteeffekt av skattepliktig intikt som ej ér bokford
Skatteeffekt av ej skattepliktig aterforing av nedskrivning

Valutaeffekt av skatt i SEK
Forandring uppskjuten skatt
Redovisad skattekostnad

Not 11 Redovisat virde

Fordringar
Lanefordringar 1232100014
Upplupna rianteintékter 16911 734
Ovriga kortfristiga 60 851 493
placeringar
Kassa och bank 106 984

Skulder

21
2019 2018
-134.075 -127.714
-4.200.795 -26.075.259
-4.334.870 -26.202.973
2.736.097 -2.722.129
-585.525 598.868
-6.740 -728.120
1.496 1.538
-6.150 0
464.623 0
-1.779 0
-4.200.795 -26.075.259
-4.334.870 -26.202.973
Verkligt virde
1232100014 *
16911 734
60 851 493
106 984

Summa 1309970 225

Obligationslan
Upplupna rintekostnader
Leverantorsskulder

1244 413 125
16 429 098
23359

1309 970 225

1321 002 500
16 429 098
23.359

ok

Summa

* Tillhér niva 2 i verkligt
virde hierarkin

** Noterat pris per 31
december (Niva | i verkligt
virde hierarkin)

1260 865 582

1337 454 957
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Not 12 Transaktioner niirstaende

Langfristiga fordringar pa nérstiende
Limnat lan

Uppldggningskostnader

Periodisering av upplaggingskostnader
Summa

Kortfristiga fordringar pa nirstdende
Tillgodohavanden pa konto som ingar i en cash
pool-struktur

Aktiedgartillskott

Summa

Rorelseintikter fran nirstaende

Summa

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern
Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860), Ul.
Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland.

De av bolaget emitterade obligationerna 4r garanterade
av moderbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA.
Obligationerna I6per med 2,5 % rinta. Réntan betalas
arligen i efterskott under juni manad.

Inga 6vriga inkop eller forséljning har dgt rum med andra
foretag inom samma koncern under rikenskapsaret eller
foregaende ar.

Not 13  Forutbetalda kostnader och upplupna intikter

Upplupna rénteintékter pa lan till moderbolaget
Ovriga forutbetalda kostnader

2019-12-31

22

2018-12-31

1.232.100.014

1.229.928.880

3.598.000 3.598.000
-2.614.492 -2.326.636
1.233.083.522  1.231.200.244
60.851.493 8.533.873
0 50.000.000
60.851.493 58.533.875
0 8.512.299

0 8512299
2019-12-31 2018-12-31
16.911.734 16.377.132
1.038.759 1.352.824
17.950.493 11.729.956
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Not 14  Langfristiga skulder
2019 2018

Langfristiga skulder som forfaller till betalning
Inom ett ar 1.981.786 1.981.784
Inom fem ar 1.246.394.911  1.240.449.555
Efter fem ar 0 0
Totalt 1.244413.125 1.242.431.339
Not15  Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

2019-12-31 2018-12-31
Upplupet revisionsarvode 19.611 10.970
Upplupen rinta pa obligationslan 16.429.098 16.212.768
Upplupna semesterloner 34 48
Ovriga poster 54.298 76.037
Summa 16.503.041 16.299.823
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Not 16  Stillda siikerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har inga stillda sakerheter eller eventualférpliktelser.

Not 17  Hindelser efter balansdagen

Den epidemi som for tillfillet sprids runt om i virlden, Covid-19, dr ett nytt och vildigt
dynamiskt fenomen vilket r svart att forutse. Bolaget har implementerat interna processer for
att sikerstélla verksamhetens fortsitta operationell aktivitet. Bolaget observerar just nu en
sjunkande efterfriga pd raolja samt flygbrinsle, diesel och gas. Bolaget férviintar sig dven en
nedgéing i den globala ekonomins tillvixt och 6vervakar nuvarande situation pa den
finansiella marknaden Iépande. Bolaget haller for tillfillet pa att bedéma de kvalitativa och
kvantitativa effekterna en pandemi har pa den finansiella positionen f6r bolaget samt bolagets
framtida vinster.
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i ORLEN Capital AB (publ)

organisationsnummer 556974-3114

Rapport om drsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for ORLEN
Capital AB (publ) for rakenskapsaret 2019-01-01 -
2019-12-31.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med 5rsredovisningslagen och gereni alla
vasentliga avseenden réttvisande bild av ORLEN Capital
AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december
2019 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
o i o " . . v 2

aret enligt arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
ar forenlig med &rsredovisningens &vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller
resultatrakningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till ORLEN Capital AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Sarskilt betydelsefulla omrden

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades
inom ramen f&r revisionen av, och i vart
stallningstagande till §rsred0visningen som helhet, men
vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Fordran p§ moderbolag

Bolaget har en fordran pd moderbolaget, Polski Koncern
Naftowy Orlen SA (PKN) som per den 31 december 2019
uppgar till 1 249 011 748 EURO. Moderbolaget har ocksa
garanterat ORLEN Capital AB (publ):s atagande
gentemot obligationsinnehavarna. En grundlaggande
forutsattning for bolagets fortsatta verksamhet ar att
moderbolaget har kapacitet att betala rantor, och vid
forfall (juni 2021 respektive juni 2023) hela 18net, till
bolaget.

V&r revisionsansats inkluderade, men var inte begrénsad
till:

s« Attinh&mta oberoende officiell kreditrating av
moderbolaget.

s Att beddma publik finansiell information av
moderbolaget och PKN-koncernen som helhet.

e Attinhamta bekréftelser frén (1)
moderbolagets externrevisorer och (2) fran
bolagets styrelse och verkstallande ledning
betraffande moderbolagets betalningsférmaga.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktdren som har
ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den
ger en réttvisande bild enligt 8rsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig for
att uppratta en arsredovisning som inte innehaller ndgra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktdren for beddmningen av
bolagets férm%ga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsétta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida rsredovisningen som helhet inte innehaller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden.
Rimlig sakerhet ar en hig grad av sakerhet, men dr
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptacka en vésentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
instéllning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i drsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér
granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker
och inhamtar revisionsbevis som ar tillréckliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund fér vara
uttalanden. Risken for att inte upptdcka en vésentlig
felaktighet till foljd av oegentligheter &r hdgre an for
en vésentlig felaktighet som beror pd misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden,
felaktig information eller 3sidosattande av intern
kontroll.
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o skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
for att utforma granskningsatgérder som &r lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
rsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vésentlig osdkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller férhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fista uppmarksamheten pa
upplysningarna i arsredovisningen om den vésentliga
osikerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om
&rsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden géra att ett bolag inte ldngre kan
fortsétta verksamheten.

e utvérderar vi den évergripande presentationen,
strukturen och inneh3llet i drsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om &rsredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfort en revision av styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for ORLEN Capital AB (publ) for
rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledam&ter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
ORLEN Capital AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och éndam%lsenliga som grund for vara
uttalanden.
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Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r foérsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angeldagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s3 att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelégenheter i 6vrigt kontrolleras p§ ett betryggande
satt. Verkstéllande direktdren ska skéta den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de 3tgarder som &r nédvandiga
for att bolagets bokforing ska fullgoras i
overensstammelse med lag och fér att
medelsférvaltningen ska skétas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar

vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddma om nagon styrelseledamot eller
verkstéllande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan féranleda
ersdttningsskyldighet mot bolaget, eller

« péd ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och déarmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sakerhet bedoma om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hdg grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéicka
tgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte dr
forenligt med aktiebolagslagen.



Deloitte.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utférs baseras
pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sddana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna tgérder och andra
forhallanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten pa sidan 4 och fér att den &r
upprattad i enlighet med §rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebér att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig
grund for vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &r férenliga med arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar samt &r i
dverensstammelse med arsredovisningslagen.

Umea 2020- 06 - If
Deloitte AB

Anders Linné
Auktoriserad revisor
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