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Styrelsen och verkstillande direktéren faor Orlen Capital AB (publ) avger féljande arsredovisning fir
rakenskapséret 2021.

Arsredovisningen dr upprittad i euro (EUR). Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp i hela
euro. Uppgifter inom parentes avser féregiende ar.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolaget har som verksamhetsféremal att bedriva finansiell verksamhet framst genom upplaning av medel
genom utfiardande av obligationer eller andra finansiella instrument till institutionella och privata
investerare, direktutlaning av sadana medel till bolag inom samma koncern, erbjuda obligationer och
krediter, eller idka annan dédrmed férenlig verksamhet. Bolaget ska dock inte bedriva sadan verksamhet
som Ar tillstdndspliktig enligt lag om bank- och finansieringsrirelse.

Bolaget har emitterat obligationer till ett nominellt virde av EUR 1 250 000 000. Den 30 juni 2014
emitterade bolaget en obligation med ett nominellt virde av EUR 500 000 000 dar emissionskursen
uppgick till 99.135 %. Den 7 juni 2016 emitterade bolaget en ny obligation med ett nominellt virde av
EUR 750 000,000 dar emissionskursen uppgick till 98,727 %. Obligationerna dr noterade pa Irish Stock
Exchange (ISE - XS1082660744/XS81429673327) och emissionsprospektet dr godkint av Irlands
centralbank. Obligationen utgiven 2016 &r dven noterad pa Warsaw Stock Exchange. Den férsta
obligationen térfsll den 30 juni 2021 och l6pte med 2,50 % rinta fran emissionsdagen. Rinta betalades
arligen i efterskott med betalningsdag den 30 juni. Den andra obligationen forfaller 7 juni 2023 och laper
med 2,50 % riinta fran emissionsdagen. Rinta betalas arligen i efterskott med betalningsdag den 7 juni.

Skulderna i Orlen Capital AB (publ) som uppkommit till féljd av att obligationerna (inklusive skyldighet
for dterbetalning av det nominella virdet av obligationerna samt réinta pa obligationerna) dr garanterade
av moderbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA. Det totala viirdet av garantierna uppgick till

EUR 2 100 000 000 och garantierna |Sper ut nér obligationsinnehavarnas krav pa Orlen Capital AB
(publ) upphor. Med anledning av att 2014 ars obligation [6pte ut under ar 2021, uppgar numera
garantierna till EUR 1 100 000 000.

Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Visentliga hindelser under rikenskapsaret

Uppskjuten skatteskuld

Bolaget uppmirksammade under 2018 att det forelag en uppskjuten skatteskuld till foljd av eventuella
valutaeffekter vid en framtida avyttring av bolagets kapitaltillgangar i form av en langfristig fordran pa
moderbolaget. Kapitalvinsten berdknades utifran valutakursen per bokslutsdagen jimfort med
valutakursen per anskaffningsdagen av fordran. Den uppskjutna skatteskulden som skulle uppsté vid en
avyttring av kapitaltillgdngen berdknades till 20,6 % av kapitalvinsten och paverkade bolagets finansiella
stillning negativt. Bolaget har under 2021 applicerat samma hantering som tidigare ar.

Skatterfittsndmnden tog under 2019 stillning till om det finns en diskrepans i svensk lagstiftning mellan
att redovisa en realisation i bolag med EUR som funktionell valuta, dér avdragsritt for férlust pa
kapitalskuld ej fireligger, i forhallande till SEK som funktionell valuta dér det foreligger full avdragsritt
for forluster pd avyttrade kapitalskulder. Beslutet, som avsag ett annat bolag, presenterades i mars 2019,
vilket inte var till foretagets fordel och trots att det aterkallades senare av Hogsta férvaltningsdomstolen
ar skatteverkets instéllning osiiker och det finns fortfarande en risk for ytterligare beskattning pa
valutakursdifferenser. Under sadana omstiindigheter har foretaget valt att aterigen redovisa en uppskjuten
skatteskuld i balansrikningen. Under ar 2021 har 2014 ars obligation 16pt ut samt ddrmed dven del av
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fordran pa moderbolaget aterbetalats. Faktisk aterbetalning av fordran utgdr sadan beskattningsbar
hindelse som aktualiserar ovan beskattning. Bolaget kommer att ta stéllning till eventuell beskattning i
samband med kommande inkomstdeklaration.

COVID-19

COVID-19-pandemin orsakade stérningar i bade det ekonomiska och administrativa systemet och
bidragit till betydande fordndringar i marknadsmiljon. Men utbrottet av SARS-Cov-2 coronavirus som
orsakade COVID-19-sjukdomen paverkade inte foretagets ekonomiska situation 2021.

Forvintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer
Bolagets dvergripande riskhantering fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstriivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella resultatet f6r bolaget.

Styrelsen har det éverordnande ansvaret for att inrétta och dvervaka bolagets riskhanteringsram.
For ytterligare information om bolagets finansiella riskstyrning se not 1.

Agarforhallanden

Bolaget iir ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860),
Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Polen.

Flerarsoversikt, (Teur) 2021 2020 2019 2018 2017
Nettoomséttning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 1 443 617 2736 -2722 512
Balansomslutning 810 465 1313569 1311047 1306273 1 259 869
Soliditet (%) 3.3 2.2 1,5 1,6 0,3
Avkastning pa totalt kap. (%) 3.3 2,7 2.8 24 27
Avkastning pa eget kap. (%) 53 2,1 13,8 neg 15,7

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foreslar att till forfogande stdende vinstmedel (euro):

Balanserad vinst eller forlust 29 232 788
arets forlust -2 219 694
27 013 094

Disponeras sé att
i ny riikkning dverfores 27 013 094

Bolagsstyrningsrapport
Samtliga finansiella rapporter som uppréttas av Orlen Capital AB (publ) kvalitetsiikras av styrelsen.

Rapporter som skall publiceras offentligt som Arsredovisning upprittad enligt Arsredovisningslagen och
sé kallad lagbegridnsad IFRS ska granskas dédrutéver av de bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens upptattning och mot bakgrund av Orlen Capital ABs (publ) begriinsade verksamhet och
fataliga transaktioner beddms ovanstiende kontrollsystem av den finansiella rapporteringen tillracklig.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA som representerar samtligt aktier
i bolaget och det foreligger ingen begriinsning om antalet rdster aktiedgaren kan avge vid en
bolagsstamma. Da bolaget 4r ett publikt, icke noterat, bolag foreligger inget bemyndigande till stytelsen
att besluta om att bolaget ska ge ut nya eller férviirva egna aktier. Vidare foreligger det inga specifika
bestimmelser om tillsédttande och entledigande av styrelseledamdter i bolagsordningen. Det foreligger
inte heller nagra specifika bestimmelser i bolagsordningen avseende éndring av bolagsordningen.

Féretagets resultat och stillning i dvrigt framgar av efterféljande resultat- och balansrakning samt
kassaflodesanalys med noter.
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Resultatriikning

Riirelsens intiikter
Ovriga rérelseintikter

Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rirelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Av- och nedskrivning av finansiella
anlaggningstillgangar och aterféring ddrav
Ovriga rinteintikter och liknande intikter
Rintekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not
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2021-01-01
-2021-12-31

=171 317
-1 702

0

-173 019

-173 019

1576 865
27 263 137
-27223 699
1616 303

1443 284

-3 662 978
-2219 694
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2020-01-01
-2020-12-31

-8512299
-8512299

=150 195

-1445
8512299
8 360 659

-151 640

-1 105 141
35562 906
-33 689314

768 451

616 811

8 844 345
9 461 156
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Balansrikning Not

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgangar
Fordringar hos koncernfiretag 11,12

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar fran koncernbolag 11,12
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intidkter 13

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2021-12-31

736 896 738
736 896 738
736 896 738

13 032 282
58367
459 536
73 550 185

26 803
73 576 988

810 473 727

6(22)

2020-12-31

736493 411
736 493 411
736 493 411

576 149 541
51466
755303
576 956 310

119 444
577 075 754

1313 569 166
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsiittningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avsitiningar

Liangfristiga skulder
Obligationslan
Summa lingfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Obligationslan

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

2021-12-31

60 000
60 000

29232 788
-2 219 694
27013 094
27073 094

15275 196
15275 196

747 853 496
747 853 496

126

0

9 548 597
195

10 723 023
20271 941

810 473 727
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2020-12-31

60 000
60 000

19771 632
9461 156
29232 788
29292 788

21052 584
21 052 584

746 555 862
746 555 862

0

499 581 617
242 461
116

16 843 737
516 667 931

1313 569 166
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Rapport dver forindringar i eget kapital

Aktie-
kapital

Ingaende eget kapital 2020-01-01 60 000
Vinstdisposition enligt stimmobeslut

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2020-12-31 60 000
Vinstdisposition enligt stimmobeslut

Avrets resultat

Utgiende eget kapital 2021-12-31 60 000

Antal aktier: 500 000 st
Kvotviirde: 0,12 EUR

Balanserat
resultat

21 370 405
-1598 773

19771 632
9461 156

29232 788

Arets
resultat

-1598 773
1598773
9461 156
9461 156
-9461 156
-2219 694
-2219 694

8(22)

Summa
eget kapital

19 831 632
0

9461 156

29292 788
0

-2219 694
27073 094

Rapport Gver totalresultat har inte upprittats da det inte skett ndgra transaktioner som ska ingd i Gvrigt

totalresultat. Totalresultat verensstimmer med arets resultat.
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Kassaﬂﬁdesanalys Not 2021-01-01 2020-01-01
-2021-12-31 -2020-12-31

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 1 443 284 616811
Betald skatt -145 946 -134 075
Resultat efter finansiclla poster 1297 338 482 736
Kassaflode frin forindring av rirelsekapitalet

Fordndring av dvriga fordringar 501 173 061 -42 198
Foriindring av leverantérsskulder 126 -23 359
Forandring av dvriga skulder =504 392 903 2059 709
Kassaflode frin den lopande verksamheten -1922 378 2 476 888
Arets kassaflode -1922 378 2 476 888

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets bérjan 63 435 365 60 958 477
Likvida medel vid arets slut 61512 987 63 435 365



Orlen Capital AB (publ) 10 (22
Org.nr 556974-3114

Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmiinna upplysningar

Orlen Capital AB (publ) med organisationsnummer 556974-3 1 14 #r ett akticbolag registrerat i Sverige
med séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveaviigen 9, 111 57 Stockholm. Bolaget har som
verksamhetsféremal att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har naturligt samband dérmed,
bland annat att emittera obligationer samt in- och utlaning till investerare.

Moderfretag i koncernen dr Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860), UL.
Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland. Koncernredovisning uppriittas far Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spolka Akeyjna som finns att tillga pa nedan adress:

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akeyjna, ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plock, Polen.
Mejladressen ar ir@orlen.pl.

Redovisningsprinciper och viirderingsprinciper

Arsredovisningen for Orlen Capital AB (publ) har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning (&r juridiska personer.
Tillimpning av RFR 2 innebir att bolaget sa langt som méjligt tillimpar alla av EU godkinda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee
(IFRIC) inom ramen fér Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

I redovisningen har viirdering av poster skett till anskaffningsviirde. Nedan beskrivs de visentliga
redovisningsprinciper som tillampats.

IFRS 9

Inforandet av IFRS 9 har paverkat bolagets finansiella rapporter da finansiella lingfristiga fordringar har
omviérderats till det ett uppluppet anskaffningsvirde vilket innebar att ett nedskrivningsbehov forelig.
Bolaget kontrollerar nivan av kreditrisk som finns kopplat till en viss finansiell tillgdng genom att se till
foréndringar i giildendrens kreditviirdering, eventuella finansiella problem hos gildendren samt negativa
férandringar inom den ekonomiska och legala marknaden. Med anledning av att bedéma (Grvintade
kreditforluster anvéinder bolaget standardiserade sannolikhetsnivaer genom att applicera kreditkvoter av
derivat fran andra bolag med en given kreditvirdering frin en given marknad. Bolaget har inte
identifierat férandringar sdsom i) rating jamtért med den ursprungliga ratingen dé lanen beviljades, ii)
aterbetalningstordrajning med mer 4n 30 dagar, iii) minskning av lantagarens fria kassatléde, vilket
skulle klassificera lanen till PKN Orlen fér en hdgre riskniva. Med denna metod kan bolaget bedéma och
berdkna forvintade kreditforluster pa finansiella tillgdngar. Per 31 december 2021 har bolaget dérfor
redovisat en nedskrivning av dess utgivna lan till PKN Orlen S.A med féljande belopp (se dven not 7).

Finansiella tillgangar 2021-12-31 2020-12-31
Lan utgivet 2014 (EUR 495 675 000) 0 1173538
Lan utgivet 2016 (EUR 740 452 500) 3555762 3959089

3 555762 5132 627
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IFRIC 23

IFRIC 23 som tillimpar osdkerhet i fraiga om inkomstskattemassig hantering:
Tolkningsuttalandet behandlar hur osékerhet avseende belopp for inkomstskatt ska redovisas.
Exempelvis hur en aktuell skattefordran ska redovisas da beloppet t.ex. dr Gverklagat och en
diskussion med skatteinstans fors. [AS 12 Inkomstskatt behandlar redovisning och vérdering av
skattefordringar och skatteskulder, men inte hur osékerheter avseende belopp ska beaktas. Enligt

IASB tillampning fr.o.m. 1 januari 2019. EU godkénde tolkningsuttalandet under tredje kvartalet
2018.

Nya och findrade standarder och tolkning som #nnu ej tritt ikraft
Andringar av IFRS med tillimpning frdn och med 1 januari 2021 har inte haft ndgon visentlig effekt pa
bolagets redovisning.

Utliindsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta och tunktionella valuta #r euro. Fordringar och skulder i utlindsk valuta
virderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser bokférs i resultatrikningen.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgérs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beriiknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran
det redovisade resultat i resultatrikningen da det har justerats for ¢j skattepliktiga intikter och ej
avdragsgilla kostnader samt far intikter och kostnader som ar skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Foretagets aktuella skatteskuld beriiknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader mellan det redovisade virdet pa tillgangar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméssiga vérdet som anvéinds vid berdkning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k balansrikningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporéra skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporéra skillnader i den omfattning det &r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.

Lanefordringar och lineskulder

For redovisning av finansiella instrument tillimpar foretaget en metod med utgangspunkt i
anskaffningsviarde enligt Arsredovisningslagen. Kapitalrabatt och direkta emissionsutgifter vid
upptagande av lan periodiseras, dock lingst ¢ver tiden till dess skulden forfaller till betalning.
Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska éterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sasom réntekostnad eller riinteintékt Sver lanets 16ptid. Upphorande av redovisning av
finansiella skulder sker forst ndr skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att dessa efterskénkts.
Lanefordran pa koncernféretag och obligationslan redovisas i enlighet med effektivrintemetoden.
Effektivrantan dr den rinta som gor att nuvirdet av alla framtida in- och utbetalningar under
rintebindningstiden blir lika med det redovisade virdet av fordran. Bolagets obligationslan viirderas till
upplupet anskaffningsvirde vilket innebér att skillnaden mellan diskonterat vérde och lanefordrans
respektive obligationslanets nominella viirde amorteras dver respektive lans loptid. Dessa amorteringar
redovisas som riintekostnader respektive rénteintikter. Aktiverade upplidggningskostnader hinforliga till
lanen skrivs av dver lanens 1optid och redovisas netto som rinteintékter/riintekostnader.
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Vid varje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att [anefordringar &r i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av observerbara forhallanden som intréaffat och som har en
negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta
sa diskonteras forviintade framtida kassafloden med den ursprungliga effektivriintan. Om detta nuvirde ar
ligre dn redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliggningstillgangar

Anlidggningstillgangar och langfristiga skulder bestér i allt visentligt av belopp som forviintas dtervinnas
eller betalas efter mer én tolv manader rdknat fran balansdagen. Omsittningstillgangar och kortfristiga
skulder bestar i allt viisentligt av belopp som férvintas dtervinnas eller betalas inom tolv manader riknat
fran balansdagen.

Omsiittningstillgangar

Omsittningstillgangar redovisas till ldgsta virdets princip, det vill sdga det lagsta av anskaffningsvirdet
och nettoforsiljningsvirdet. Med anskaffningsvérde avses utgifterna for tillgdngens forvérv samt utgifter
direkt hanforliga till forvirvet. Med nettoférséljningsvirde avses forsiljningsvérdet efter avdrag for
beriiknad forséljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida
placeringar som litt kan omvandlas till kontanter samt dr foremél for en obetydlig risk for
virdeforindringar. For att klassificeras som likvida medel far [6ptiden inte &verskrida tre manader fran
tidpunkten fér forvirvet. Bolagets behallning péa cash-pool kontot redovisas under rubriken "tvriga
kortfristiga fordringar fran koncernbolag”.

Aktieiigartillskott
Aktiedigartillskott som foretaget erhaller redovisas direkt i eget kapital.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse dr en méjlig forpliktelse till foljd av intrédffade hindelser och vars forekomst
endast kommer att bekriftas av att en eller flera osékra framtida hindelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intréiffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intriffade hindelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsiittning eftersom det inte 4r sannolikt att ett utfldde av resurser
kommer att krivas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan berdknas med
tillriicklig tillférlitlighet. Eventualfarpliktelser redovisas i not 16.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets forindringar av foretagets likvida medel under ridkenskapsaret.
Kassaflgdesanalysen har uppriittats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassatldet omfattar
endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Finansiella instrument

En finansiell tillging eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nér bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsméssiga villkor. En fordran tas upp nar bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger for motparten att betala, dven om faktura dnnu inte har skickats. Skuld tas upp nédr motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala. &ven om faktura d&nnu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp néir faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen nir
rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. En finansiell skuld
tas bort fran rapport dver finansiell stillning nédr forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat sitt
utsldcks.
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Bolagets finansiella instrument bestar i huvudsak av lanefordringar pa moderbolag och obligationslan.

Lanefordringar och obligationslan redovisas till upplupet anskaffningsvirde med effektivrantemetoden
och rinteintikter och rintekostnader redovisas med effektivrintemetoden. Effektivrintan dr den riinta
som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments
forvintade 16ptid till den finansiella tillgangens eller skuldens redovisade nettovirde. Berékningen
innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna sasom transaktionskostnader och alla
dver -och underkurser,

Vid varje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar dr i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara forhallanden som intréffat och som har en
negativ inverkan pa mojligheten att dtervinna anskaffningsvérdet. Om objektiva bevis foreligger for detta
si diskonteras fdrvintade framtida kassafléden med den ursprungliga effektivrantan. Om detta nuvérde ér
lagre 4n redovisat viirde, redovisas nedskrivningsbeloppet i drets resultat

Finansiell riskhantering

Bolaget ir genom sin verksamhet exponerats for olika typer av finansiella risker sasom Marknads-,
Kredit-, Likviditets- och Operationell risk. Marknadsriskerna bestar i huvudsak av réinterisk.

Det ir foretagets styrelse som ir ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfoljning av foretagets
linansiella risker.

Bolaget dr exponerat mot fsljande risker genom anvindning av finansiella instrument:

Marknadsrisker
En marknadsrisk kan vara att foriindringen i marknadspriserna paverkar ett bolags intikter eller viirdet av
dess innehav i finansiella instrument. Bolagets marknadsrisk bestar i huvudsak av rénterisk.

Reéinterisk

Med rénterisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafldden fluktuerar till f6ljd av &dndrade
marknadsrintor for digda tillgangar och skulder, for vilka rintevinster eller forluster beror pa den rorliga
rantenivan.

Bolagets rinteriskprofil pa de rintebarande finansiella instrumenten var:

Fast rénta 2021-12-31 2020-12-31
Fordringar hos koncernbolag 748 442 836 1249 327 031
Obligationslan 760 633 562 1266 741 781

Bolaget har minimerat sin réinterisk genom att de limnade lanen matchar skyldigheterna i
obligationslanen.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt viirde eller framtida kassafldden fluktuerar till foljd av dndrade
valutakurser. Orlen Capital AB (publ) &r utsatt for en valutarisk pd grund utav att det inte foreligger
avdragsritt for en realisation av férlust pa kapitalskuld i ett bolag med EUR som funktionell valuta.
Bolaget redovisar en uppskjuten skatteskuld till fljd av de eventuella valutaeffekter som kan uppsta vid
en framtida avyttring av bolagets kapitaltillgdngar. For 6vriga finansiella fordringar och skulder framgér
dess valutarisk av foljande kanslighetsanalys.
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Fordelning av fordringar och skulder mellan valutor

EUR SEK Totalti EUR
Finansiella fordringar hos koncernféretag 736 896 738 - 736 896 738
Ovriga kortfristiga fordringar hos koncernféretag 61 486 184 - 61 486 184
Upplupna rantefordringar 11546 098 - 11546 098
Ovriga upplupna kostnader 459 536 - 459 536
Ovriga fordringar - 509 249 49 681
Kassa bank - 274 743 26 803
810 388 556 783 992 810 465 041
EUR SEK Totalti EUR
Obligationslan 747 853 496 - 747 853 496
Upplupna rinteskulder 10 633 562 - 10 633 562
Ovriga upplupna kostnader - 1109 402 108 231
Ovrigt 81 096 - 81096
758 568 154 1109 402 758 676 385
Kinslighetsanalys for fordndringar i valutakurser

Antagen variation Resultatpaverkan

2021-12-31 2021

SEK/EUR 15% 4 141

Givet den immateriella paverkan av foréndringar i valutakurser presenteras ingen mer detaljrad analys.

Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar féretaget en forlust genom att inte
fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begrdnsar sin risk genom att endast
limna koncerninterna lan. De redovisade vérdena for finansiella tillgangar representerar den maximala
kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var féljande:

2021-12-31 2020-12-31

Fordringar hos koncernbolag 748 442 836 1249327 031
Ovriga kortfristiga fordringar 61486 184 63315921
Kassa och bank 26 803 119 444
809 955 824 1312 762 396

Kreditrisken omfattar dven korta placeringar och kassa och bank.
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Likviditets & Finansieringsrisk
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Med likviditetsrisk avses risken att féretaget far problem med att méta dess ataganden relaterade till
foretagets finansiella skulder. En likviditetsrisk kan vara att ett bolag moter svérigheter i att uppfylla
skyldigheter som f8ljer av dess finansiella skulder som ska regleras genom kontant betalning. Malet med
hantering av likviditetsrisken ér att Bolaget ska vara finansiellt siikert och stabil och det verktyg som
anviinds for att begréinsa likviditetsrisken &r att matcha forfallotidpunkt pa tillgangar samt motsvarande
forfallotidpunkt for skulder. Koncernen anviinder vidare ett cash-pool system for att effektivt hantera den
finansiella likviditeten ach optimera de finansiella kostnaderna.

Finansiella skulder som forfaller till betalning:

2021 Inom 1 ar Inom 5 ar Total
Obligationslan - 747 853 496 747 853 496
Upplupna réntor 11 546 098 - 11546 098
Aktuella skatteskulder -667 691 - -667 691
Ovrigt 81 096 81096
10 959 502 747 853 496 758 812 998

2020 Inom 1 ar Inom 5 ar Total
Obligationslan 499 581 617 746 555 862 1246 137 479
Upplupna rédntor 18 332 157 - 18332 157
Aktuella skatteskulder 242 461 - 242 461
Ovrigt 102 073 - 102 073
518 258 308 746 555 862 1264 814170

[nga skulder forfaller till betalning efter 5 ar.

Orlen Capital AB (pupl) skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar arliga réntebetalningar samt
slutlig aterbetalning pa forfallodagen.

Obligationen dr garanterade av moberbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA, vilket minimerar
eventuell likviditetsrisk.

Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillricklig finansiering till en rimlig
kostnad. Féretagets laneavtal innehaller inte ndgra sérskilda villkor som kan medfora att
betalningstidpunkten blir viisentligen tidigare én vad som framgér av not 14,

Operationell risk.

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta torluster som kan uppkomma fran en mingd
olika orsaker i samband med foretagets processer, personal, infrastruktur, och fran andra externa faktorer
in kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sdsom de som hédrstammar fran rittsregler och
forordningar och allmént accepterade normer t6r féretagets agerande. Operativa risker uppstar genom ett
bolags alla aktiviteter.

Orlen Capital AB (publ) bildades med dndamalet att bedriva de aktiviteter som beskrivs under tidigare
stycke om bolagets verksamhet.

For att minska den operationella risken gér bolagets styrelse regelbunden uppfdljning av bolagets resultat
samt en generell och kontinuerlig omvérldsbevakning.
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Hantering av kapitalrisk
Foretagets mal for forvaltning av kapital 4r att sdkerstélla foretagets férmaga att fortsétta sin verksamhet
for att generera skilig avkastning till aktiedgarna och nytta till vriga intressenter.

Foretaget foljer upp kapitalstrukturen pd basis av skuldsattningsgraden. Skuldsdttningsgraden beriiknas

som nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden beriknas som skulder till kreditinstitut minus
likvida medel. Totalt kapital bestar av totalt eget kapital och nettoskuld.

Per rikenskapsérets utgang uppgar skuldséttningsgraden till:

2021-12-31 2020-12-31
Obligationslan 760 633 562 1266 741 781
Minus likvida medel -61 512 987 -603 435 366
Nettoskuld 699 120 575 1203 306 415
Totalt eget kapital 27 073 094 29292 788
Totalt kapital 726 193 669 1232 599203
Skuldséttninsgrad 96,3% 97,6 %

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag tér uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Avkastning pa totalt kap. (%)
Rérelseresultat plus finansiella intdkter i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).
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Not 2 Ovriga rorelseintikter

2021 2020
Rérelseintikt fran nirstaende 0 -8 512 299
0 -8 512 299

Foregdende ar avser en kreditering av en faktura utstilld till moderbolaget under 2018.

Inga 6vriga inkdp eller forsdljning har gt rum med andra foretag inom samma koncern under
riikenskapsaret eller foregaende ér.

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokftringen samt styrelsens
forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller
annat bitriide som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomfrandet av sadana Gvriga
arbetsuppgifter.

2021 2020
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 13 942 7105
13 942 7105
Not 4 Anstillda och personalkostnader
2021 2020
Medelantalet anstillda
Kvinnor 1 1
1 1
Loner och andra ersiittningar
Ovriga anstillda 1279 1 145
1279 1145
Sociala kostnader
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 423 299
423 299
Totala loner, ersiittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 1702 1444

Det har inte triaffats ndgra avtal angaende avgangsvederlag eller liknande férmaner med styrelsen, VD
eller andra personer i foretagets ledning, varfor inga Gvriga upplysningar om sddana avtal ldmnas.

Kénsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 33 % 33%
Andel min i styrelsen 67 % 67 %
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Not 5 Personalkostnader fordelade per land
Medelantalet anstiillda fordelade per land
Sverige
[nom parentes anges medelantalet kvinnor.
Sverige

Léner och andra ersiittningar
Ovriga anstillda

Not 6 Ovriga rorelsekostnader

Aterforing av polsk kupongskatt kostnadsfird 2018, se dven
not 2

2021

1 (0

1 M

1702
1702

2021

18 (22)

2020

I (1

1 (1)

1 445
1445

2020

8512299
8512299

Not 7 Nedskrivningar av finansiella anliggningstillgangar och kortfristiga placeringar och

aterforing dirav.

Nedskrivningar
Aterféring av nedskrivningar

Not 8 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter

Rinteintédkter fran koncernforetag

Not 9 Riintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader obligationslan

Ovriga rintekostnader

Kursdifferenser

Periodisering av upplidggningskostnader
Periodisering av rabatt ldmnad pa obligationslan

2021

-1 576 865
0
-1 576 865

2021

27 263 137
27263 137

2021

25141 781
0

22 662
290 936

1 768 320
27223 699

2020

0
1105 141
1105 141

2020

35562905
35 562 905

2020

31562 683
80

4 863

280 587

1 841101
33 689 314
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Not 10 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Totalt redovisad skatt

Avstiimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av skattepliktig intiikt som ej

dr bokfoérd

SkatteefTekt av ¢j skattepliktig aterféring

av nedskrivning

Skatteeffekt pa underskottsavdrag

Omvirdering av uppskjuten skatt

Redovisad effektiv skatt

Not 11 Fordringar hos koncernforetag

Lamnade lan, inklusive uppldggningskostnader
Upplupna rdnteintakter

Tillgodohavande pa konto som ingar i en cash-pool struktur

Utgaende redovisat viirde

2021

0
-3 602 978
-3 662 978

2021

Belopp

1 443 284

-297317

-500

-14017

324 834
-13 000

-3 662 978
-3 662 978

2021-12-31
736 896 738

11546 098
748 442 836

61486 184
61 486 184

809 929 020

19 (22)

2020

=379 125
9223470
8 844 345

2020

Procent Belopp
616 811

21,40 =131 998
-129

-10 498
-236 500
0

9223 470
8 844 345

2020-12-31
1230 994 874
18 332 157
1249 327 031

63315921
63 315921

1312 642 952
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Not 12 Redovisat viirde

Fordringar

Lanefordringar

Upplupna rédnteintikter
Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och Bank

Skulder

Obligationslan

Upplupna rintekostnader
Leverantorsskulder

* Lanefordringar tillhoér niva 2 i verkligt vérde hierarkin.

2021-12-31
Fordringar

736 896 738
11 546 093
61486 184

26 803

809 955 823

2021-12-31
Skulder
747 853 496
10 633 562
0

758 487 058

2021-12-31

Verkligt viirde*

736 896 738
11546 098
61 486 184

26 803

809 955 823

2021-12-31
Verkligt
viirde®*

775 395 000
10 633 562
0

786 028 562

2020-12-31
Fordringar

1230994 874
18332 157
63315921

119 444

1312 762 396

2020-12-31
Skulder

1246 137 479
16 741 781

0

1262 879 260

** Obligationslan, noteraf pris per 31 december (Niva | i verkligt viirde hierarkin).

Not 13 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Ovriga forutbetalda kostnader

Not 14 Uppskjuten skatteskuld

Belopp vid arets ingang

Arets avsitiningar

Omforing realiserad skatteskuld
Under éret aterforda belopp
Belopp vid arets utgiang

20 (22)

2020-12-31
Verkligt
virde*

1230 994 874
18332 157
63315921

119 444

1312 762 396

2020-12-31
Verkligt
virde**

1286 917 500
16 741 781

0

1303 659 281

2021-12-31 2020-12-31
459 536 755 303
459 536 755 303
2021-12-31 2020-12-31
21052 584 30276 054
3662978 0
-0 440 366 0
0 -9223 470

15275 196 21 052 584
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Not 15 Skulder som avser flera poster

Foretagets obligationslan har tidigare redovisats under filjande poster i balansrikningen.

21(22)

De av bolaget emitterade obligationerna &r garanterade av moderbolaget Polski Koncern Naftowy
Orlen SA. Obligationerna I6per med 2,5 % rénta. Réntan betalas arligen i efterskott under juni manad.

Langfristiga skulder
Obligationslan
Ingen del av skulden forfaller senare #in 5 ar.

Kortfristiga skulder
Obligationslan

Not 16 Upplupna kostnader och térutbetalda intikter

Upplupna revisionsarvoden
Upplupen rénta pa obligationslan
Upplupen semesterlon

Ovriga poster

Not 17 Stiillda siikerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har inga stéllda sikerheter eller eventualfdrpliktelser.

2021-12-31

747 853 496
747 853 496

2021-12-31

14 634

10 633 562
111
74717

10 723 024

2020-12-31

746 555 862
746 555 8§62

499 581 617
499 581 617

2020-12-31

12333

16 741 781
0

89 624

16 843 738
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Not 18 Viisentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut

Avseende COVID-19 har gruppen vidtagit ett antal atgarder for att anpassa sig till stindigt fériinderliga
affdrsmiljoer samt att forhindra spridning av COVID-19 infektioner bade bland sina anstiillda och
omvirlden. Koncernen kommer att [6pande analysera situationen pa marknaderna och inkommande
signaler fran entreprendrer som kan indikera en férsdmring av den finansiella situationen och, om det
finns behov, uppdatera antagna uppskattningar fér ECL-berdkning under framtida rapporteringsperioder.
Gruppen identifierar f6r ndrvarande inte, och inte heller inom de nérmaste 12 manaderna, nagot
likviditetsproblem. Gruppen ser inte heller risk for fallissemang pa lan och andra finansieringsavtal.
Gruppen vidtar optimeringsatgédrder och antar att bibehalla en séiker niva av nettoskuld och finansiella
villkor som ingdr i finansieringsavtalen.

Mot bakgrund av Rysslands invasion av Ukraina rader en osikerhet kring framtida politiska beslut,
ménniskors och foretags beteende och vad det far for framtida paverkan pa verksamheten.

Inte heller har ndgra Gvriga visentliga handelser skett efter rikenskapsarets slut.

Stockholm 2022-005-1 4
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Pernilla Rehnberg
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i ORLEN Capital AB (publ)

organisationsnummer 556974-3114

Rapport om 3rsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av 8rsredovisningen fér
ORLEN Capital AB (publ) fér rakenskapsaret 2021-01-
01 - 2021-12-31.

Enligt v3r uppfattning har 8rsredovisningen uppréattats
i enlighet med 3rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av ORLEN
Capital AB (publ) finansiella stéllning per den 31
december 2021 och av dess finansiella resultat och
kassafléde for aret enligt érsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen &r forenlig med
arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstéamman faststéller
resultatrékningen och balansrékningen for bolaget.

Véra uttalanden i denna rapport om §r5red0visningen
ar férenliga med innehallet i den kompletterande
rapport som har dverlamnats till bolagets styrelse i
enlighet med Revisorsforordningens (537/2014/EU)
artikel 11,

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 8vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var basta
kunskap och &évertygelse, inga férbjudna tjanster som
avses i Revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandah3llits det granskade bolaget eller, i
férekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omrdden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla fér revisionen av
arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omraden behandlades inom ramen fér revisionen av,
och i vart stallningstagande till, &rsredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omraden.

S&rskilt betydelsefullt omr8de

Fordran p& moderbolagBolaget har en fordran pa
moderbolaget, Polski Koncern Naftowy Orlen SA (PKN)
som per den 31 december 2021 uppgar till 748 442
836 EURO. Moderbolaget har ocksd garanterat ORLEN

Capital AB (publ):s 8tagande gentemot
obligationsinnehavarna. En grundlaggande
forutsattning for bolagets fortsatta verksamhet ar att
moderbolaget har kapacitet att betala réntor, och vid
forfall (Guni 2023) hela l&net, till bolaget.

Var revisionsansats inkluderade, men var inte
begransad till:

* Att inhdmta oberoende officiell kreditrating av
moderbolaget.

* Att beddma publik finansiell information av
moderbolaget och PKN-koncernen som helhet.

e Att inhamta bekraftelser fran (1) moderbolagets
externrevisorer och (2) fran bolagets styrelse och
verkstallande ledning betrdffande moderbolagets
betalningsférmaga.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att 8rsredovisningen upprattas och att
den ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
de beddmer ar nédvandig for att uppratta en
&rsredovisning som inte innehller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstéllande direktéren for
bedémningen av bolagets férmaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s &r tillampligt, om
forhdllanden som kan paverka férmdgan att fortsétta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstdllande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal &r att uppnd en rimlig grad av sakerhet om
huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller
nigra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehdller vira uttalanden.
Rimlig sakerhet &r en hig grad av sakerhet, men &ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptéacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppst3 pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvédntas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
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professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i 8rsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och
utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhamtar revisionsbevis som &r
tillrackliga och andamélsenliga fér att utgdra en
grund for vara uttalanden, Risken fér att inte
upptdcka en védsentlig felaktighet till foljd av
oegentligheter ar hdgre an for en vésentlig
felaktighet som beror pa misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldamnanden, felaktig
information eller 8sidosattande av intern kontroll.

« skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
fér att utforma granskningsatgarder som &r
lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektiviteten i den
interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstallande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

¢ drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktdren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
§rsred0visningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inh&dmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmaérksamheten pa upplysningarna i
arsredovisningen om den vasentliga
osékerhetsfaktorn eller, om s&dana upplysningar
ar otillrdackliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fér
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser
eller férhdllanden géra att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

s utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehéllet i &rsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om
arsredovisningen &terger de underliggande
transaktionerna och héndelserna p3 ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi méste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi maste ocksa forse styrelsen med ett uttalande om
att vi har féljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
férhallanden som rimligen kan paverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tgarder som har
vidtagits fér att eliminera hoten eller motdtgarder som
har vidtagits.

Av de omraden som kommuniceras med styrelsen
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faststéller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgér de for revisionen
sérskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen savida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av é’rsredovisningen har vi aven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktdrens férvaltning fér ORLEN Capital AB (publ) fér
rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
farhallande till bolaget enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret fér forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust,
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen &r forsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker staller pd storleken av bolagets
egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stéllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedtma
bolagets ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pd ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren ska
skéta den I6pande foérvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgarder som &r nadvandiga for att bolagets bokféring
ska fullgéras i dverensstédmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sékerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstallande direktoren i ndgot vasentligt
avseende:
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o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
négon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, 5rsredovisningstagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och
darmed vart uttalande om detta, &r att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om férslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hog grad av sékerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvédnder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust
grundar sig framst pa revisionen av réakenskaperna,
Vilka tillkommande granskningsatgarder som utfors
baseras pa var professionella bedémning med
utg%ngspunkt i risk och véasentlighet. Det innebar att vi
fokuserar granskningen pé sddana dtgarder, omraden
och forhallanden som ar vésentliga for verksamheten
och dér avsteg och Gvertradelser skulle ha séarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gér igenom och
provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgérder och andra férhdllanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart
uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om forslaget &r férenligt med aktiebolagslagen.

Deloitte AB, utsags till ORLEN Capital AB (publ)s
revisor av bolagsstamman 2021-06-29 och har varit
bolagets revisor sedan 2017-07-14,

Stockholm 2022-05-17
— Deloitte AB)
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