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Styrelsen och verkstillande direktoren for Orlen Capital AB (publ) avger foljande arsredovisning for
rikenskapséret 2022.

Arsredovisningen #r upprittad i euro (EUR). Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp i hela
euro. Uppgifter inom parentes avser foregdende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget har som verksamhetsforemal att bedriva finansiell verksamhet frimst genom upplaning av medel
genom utférdande av obligationer eller andra finansiella instrument till institutionella och privata
investerare, direktutlaning av sidana medel till bolag inom samma koncern, erbjuda obligationer och
krediter, eller idka annan dérmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dock inte bedriva sidan verksamhet
som &r tillstandspliktig enligt lag om bank- och finansieringsrorelse.

Bolaget har emitterat obligationer till ett nominellt viirde av EUR 1 250 000 000, Den 30 juni 2014
emitterade bolaget en obligation med ett nominellt viirde av EUR 500 000 000 dér emissionskursen
uppgick till 99,135 %. Den 7 juni 2016 emitterade bolaget en ny obligation med ett nominellt virde av
EUR 750 000 000 dar emissionskursen uppgick till 98,727 %. Obligationerna &r noterade pa Irish Stock
Exchange (ISE - XS1082660744/XS1429673327) och emissionsprospektet 4r godként av Irlands
centralbank. Obligationen utgiven 2016 4r dven noterad pd Warsaw Stock Exchange. Den forsta
obligationen forf6ll den 30 juni 2021 och l6pte med 2,50 % rinta frin emissionsdagen. Rénta betalades
arligen i efterskott med betalningsdag den 30 juni. Den andra obligationen férfaller 7 Jjuni 2023 och léper
med 2,50 % rénta fran emissionsdagen. Rénta betalas 4rligen i efterskott med betalningsdag den 7 juni.

Skulderna i Orlen Capital AB (publ) som uppkommit till foljd av att obligationerna (inklusive skyldighet
for dterbetalning av det nominella virdet av obligationerna samt rénta pé obligationerna) dr garanterade
av moderbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA. Det totala vérdet av garantierna uppgick till

EUR 2 100 000 000 och garantierna loper ut nér obligationsinnehavarnas krav pa Orlen Capital AB
(publ) upphor. Med anledning av att 2014 &rs obligation 16pte ut under &r 2021, uppgér numera
garantierna till EUR 1 100 000 000.

Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Viisentliga hiindelser under rikenskapsiret

Uppskjuten skatteskuld

Bolaget uppmirksammade under 2018 att det férelag en uppskjuten skatteskuld till f61jd av eventuella
valutaeffekter vid en framtida avyttring av bolagets kapitaltillgangar i form av en langfristig fordran pa
moderbolaget. Kapitalvinsten berdknades utifran valutakursen per bokslutsdagen jamfort med
valutakursen per anskaffningsdagen av fordran. Den uppskjutna skatteskulden som skulle uppsta vid en
avyttring av kapitaltillgingen berdknades till 20,6 % av kapitalvinsten och paverkade bolagets finansiella
stéllning negativt. Bolaget har under 2022 applicerat ssmma hantering som tidigare &r.
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Skatteréttsndmnden tog under 2019 stallning till om det finns en diskrepans i svensk lagstiftning mellan
att redovisa en realisation i bolag med EUR som funktionell valuta, ddr avdragsritt for forlust pa
kapitalskuld ej foreligger, i forhdllande till SEK som funktionell valuta dér det foreligger full avdragsritt
for forluster pa avyttrade kapitalskulder. Beslutet, som avsdg ett annat bolag, presenterades i mars 2019,
vilket inte var till foretagets fordel och trots att det &terkallades senare av Hogsta forvaltningsdomstolen
dr skatteverkets installning osiker och det finns fortfarande en risk for ytterligare beskattning pa
valutakursdifferenser. Under sidana omsténdigheter har foretaget valt att dterigen redovisa en uppskjuten
skatteskuld i balansrikningen. Under ar 2021 har 2014 &rs obligation 1pt ut samt ddrmed &ven del av
fordran pd moderbolaget aterbetalats. Faktisk dterbetalning av fordran utgér sddan beskattningsbar
héndelse som aktualiserar ovan beskattning. Bolaget har valt att inte ta upp ndgon skattemissig
kapitalvinst i inkomstdeklarationen for rikenskapséret 2021 med anledning av aterbetalningen av
fordringen dé bolaget anser att ingen kapitalvinst eller forlust foljer av aterbetalningen fran ett
skattemassigt perspektiv.

COVID-19 pandemin och Rysslands invasion av Ukraina.
Den fortsatta COVID-19-pandemin och Rysslands invasion av Ukraina hade ingen visentlig paverkan pa
foretagets ekonomi situation 2022, Gruppen fortitter dock att 16pande analysera eventuella effekter.

Férviintad framtida utveckling samt visentliga risker och oséikerhetsfaktorer
Bolagets dvergripande riskhantering fokuserar pa oforutséigbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstrévar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella resultatet for bolaget.

Styrelsen har det verordnande ansvaret for att inréitta och §vervaka bolagets riskhanteringsram.
Fér ytterligare information om bolagets finansiella riskstyrning se not 1.
Agarférhallanden

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860),
Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Polen.

Flerarsoversikt, (Teur) 2022 2021 2020 2019 2018
Nettoomséttning 0 0 0 0 0
Resultat efter finansiella poster 1232 1 443 617 2736 -2722
Balansomslutning 812 389 810 465 1313569 1311047 1306 273
Soliditet (%) 2,1 33 2.2 1,5 1,6
Avkastning pa totalt kap. (%) 2,6 3.3 2.7 2,8 24
Avkastning pé eget kap. (%) 7,1 53 2,1 13,8 neg

For definitioner av nyckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.
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Forslag till vinstdisposition
Styrelsen foresldr att till forfogande stdende vinstmedel (euro):

Balanserad vinst eller forlust 27 013 094
arets forlust -9 645 304
17 367 790

Disponeras s att
i ny rikning 6verfores 17 367 790

Bolagsstyrningsrapport
Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Orlen Capital AB (publ) kvalitetsikras av styrelsen.

Rapporter som skall publiceras offentligt som Arsredovisning upprittad enligt Arsredovisningslagen och
sd kallad lagbegrdnsad IFRS ska granskas ddrutdver av de bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Orlen Capital ABs (publ) begrinsade verksamhet och
fataliga transaktioner bedoms ovanstiende kontrollsystem av den finansiella rapporteringen tillricklig.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA som representerar samtliga aktier
i bolaget och det foreligger ingen begransning om antalet réster aktiedigaren kan avge vid en
bolagsstimma. D4 bolaget &r ett publikt, icke noterat, bolag foreligger inget bemyndigande till styrelsen
att besluta om att bolaget ska ge ut nya eller forvirva egna aktier. Vidare foreligger det inga specifika
bestimmelser om tillséttande och entledigande av styrelseledaméter i bolagsordningen. Det foreligger
inte heller néigra specifika bestimmelser i bolagsordningen avseende 4ndring av bolagsordningen.

Foretagets resultat och stéllning i dvrigt framgar av efterfoljande resultat- och balansrikning samt
kassaflodesanalys med noter.



Orlen Capital AB (publ)
Org.nr 556974-3114

Resultatrikning

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Rorelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Av- och nedskrivning av finansiella
anldggningstillgdngar och aterforing dérav
Ovriga rénteintikter och liknande intékter
Réntekostnader och liknande kostnader

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat
Arets resultat

Not

N L

2022-01-01
-2022-12-31

-261 431
4
261 435

-261 435

627 283

21 472 550
-20 606 582
1493 251

1231 816

-10 877 120
-9 645 304

5(22)

2021-01-01
-2021-12-31

-171 317
-1702
-173 019

-173 019

1576 865
27263 137
-27 223 699
1616303

1443 284

-3 662 978
-2219 694
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anlidggningstillgiangar

Finansiella anliggningstillgingar
Fordringar hos koncernforetag

Summa anliggningstillgangar
Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar frén koncernbolag

Ovriga kortfristiga fordringar
Foérutbetalda kostnader och upplupna intikter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2022-12-31

=

811 723 365
0

146 250
811 869 615

518 890
812 388 505

812 388 505

6(22)

2021-12-31

736 896 738
736 896 738
736 896 738

73032282
58367
459 536
73 550 185

26 803
73 576 988

810473 727
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Avsiittningar

Uppskjuten skatteskuld
Summa avsiittningar

Langfristiga skulder

Obligationslan

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder

Obligationslan

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

12

13
10

13

10

Not

2022-12-31

60 000
60 000

27013 094
-9 645 304
17 367 790
17 427 790

26 030 682
26 030 682

198 417
749 307 022
8704016
256

10 720 322
768 930 033

812 388 505

7(22)

2021-12-31

60 000
60 000

29232 788
-2219 694
27 013 094
27 073 094

15275196
15275196

747 853 496
747 853 496

126

0

9 548 597
195

10 723 023
20 271 941

810 473 727
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Rapport éver forindringar i eget kapital

Aktie-
kapital

Ingiende eget kapital 2021-01-01 60 000
Vinstdisposition enligt stimmobeslut

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2021-12-31 60 000
Vinstdisposition enligt stimmobeslut

Arets resultat

Utgaende eget kapital 2022-12-31 60 000

Antal aktier: 500 000 st
Kvotviirde: 0,12 EUR

Balanserat
resultat

19 771 632
9461 156

29232788
-2 219 694

27 013 094

Arets
resultat

9 461 156
-9461 156
-2219 694
-2 219 694
2219 694
-0 645304
-9 645 304

8 (22)

Summa
eget kapital

29 292 788

0
-2 219 694
27 073 094

0
-9 645304
17 427 790

Rapport &ver totalresultat har inte uppréttats da det inte skett nagra transaktioner som ska ingé i dvrigt

totalresultat. Totalresultat Gverensstimmer med &rets resultat.
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Kassaﬂﬁdesana]ys Not 2022-01-01 2021-01-01
-2022-12-31 -2021-12-31

Den lgpande verksamheten

Resultat efter finansiella poster 1231816 1443 284
Betald skatt 0 -145 946
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore

fordndring av rorelsekapital 1231 816 1297 338
Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet

Forindring av ¢vriga fordringar -340 705 501 173 061
Fordndring av leverantdrsskulder 198 291 126
Fordndring av ovriga skulder 484 670 -504 392 903
Kassafléde fran den lopande verksamheten 1574 072 -1922 378
Arets kassaflode 1574072 -1922 378

Likvida medel vid drets borjan
Likvida medel vid &rets borjan 61 512 987 63 435365
Likvida medel vid érets slut 63 087 059 61 512 987
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allmiinna upplysningar

Orlen Capital AB (publ) med organisationsnummer 556974-3114 ér ett aktiebolag registrerat i Sverige
med séte 1 Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavigen 9, 111 57 Stockholm. Bolaget har som
verksamhetsforemdl att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har naturligt samband dédrmed,
bland annat att emittera obligationer samt in- och utléning till investerare.

Moderforetag i koncernen dr Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860), Ul.
Chemikow 7, 09-411 Plock, Polen. Koncernredovisning upprittas for Polski Koncern Naftowy ORLEN
Spolka Akcyjna som finns att tillgd pa nedan adress:

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyina, ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plock, Polen.
Mejladressen dr ir@orlen.pl.

Redovisningsprinciper och viirderingsprinciper

Arsredovisningen for Orlen Capital AB (publ) har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillimpning av RFR 2 innebér att bolaget sa ldngt som mdjligt tillimpar alla av EU godkéinda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee
(TFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

I redovisningen har vérdering av poster skett till anskaffningsvérde. Nedan beskrivs de viisentliga
redovisningsprinciper som tilldmpats,

IFRS 9

Inforandet av IFRS 9 har paverkat bolagets finansiella rapporter d finansiella ldngfristiga fordringar har
omvérderats till det ett uppluppet anskaffningsvirde vilket innebar att ett nedskrivningsbehov forelag.
Bolaget kontrollerar nivan av kreditrisk som finns kopplat till en viss finansiell tillging genom att se till
fordndringar i géldendrens kreditvérdering, eventuella finansiella problem hos géldenéiren samt negativa
fordndringar inom den ekonomiska och legala marknaden. Med anledning av att bedoma forvintade
kreditforluster anvander bolaget standardiserade sannolikhetsnivéer genom att applicera kreditkvoter av
derivat frin andra bolag med en given kreditvirdering frén en given marknad. Bolaget har inte
identifierat fordndringar sdsom i) rating jamfort med den ursprungliga ratingen dé l&nen beviljades, ii)
aterbetalningsfordrdjning med mer &n 30 dagar, iii) minskning av lantagarens fria kassaflode, vilket
skulle klassificera lanen till PKN Orlen fér en hogre riskniva. Med denna metod kan bolaget bedéma och
berékna forvintade kreditforluster pa finansiella tillgdngar. Per 31 december 2022 har bolaget dirfor
redovisat en nedskrivning av dess utgivna lan till PKN Orlen S.A med filjande belopp (se dven not 5).

Finansiella tillgéngar 2022-12-31 2021-12-31
Lan utgivet 2016 (EUR 740 452 500) 2928479 3555762
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IFRIC 23

IFRIC 23 som tillimpar osékerhet i frdga om inkomstskattemiissig hantering: Tolkningsuttalandet
behandlar hur osékerhet avseende belopp for inkomstskatt ska redovisas. Exempelvis hur en aktuell
skattefordran ska redovisas da beloppet t.ex. ér Gverklagat och en diskussion med skatteinstans fors. IAS
12 Inkomstskatt behandlar redovisning och vérdering av skattefordringar och skatteskulder, men inte hur
osdkerheter avseende belopp ska beaktas. Enligt IASB tillimpning fr.o.m. 1 januari 2019. EU godkénde
tolkningsuttalandet under tredje kvartalet 2018.

Nya och iindrade standarder och tolkning som Znnu ej triitt ikraft
Andringar av [FRS med tillimpning fran och med 1 januari 2022 har inte haft nigon visentlig effekt pa
bolagets redovisning.

Utléindsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta dr euro. Fordringar och skulder i utlindsk valuta
vérderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser bokférs i resultatriikningen.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Abketuell skatt

Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig fran
det redovisade resultat i resultatrikningen da det har justerats for ej skattepliktiga intékter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intékter och kostnader som &r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Foretagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pé temporéra skillnader mellan det redovisade véirdet pa tillgdngar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skatteméassiga viirdet som anvéinds vid beriikning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k balansrikningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporira skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporira skillnader i den omfattning det ér
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga dverskott.

Lanefordringar och laneskulder

For redovisning av finansiella instrument tilldmpar foretaget en metod med utgéngspunkt i
anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen. Kapitalrabatt och direkta emissionsutgifter vid
upptagande av 1an periodiseras, dock langst dver tiden till dess skulden forfaller till betalning.
Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sisom réntekostnad eller ranteintdkt ver lanets 16ptid. Upphérande av redovisning av
finansiella skulder sker férst nér skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att dessa efterskinkts.
Lénefordran pé koncernféretag och obligationslan redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.
Effektivrdntan &r den rdnta som gor att nuvardet av alla framtida in- och utbetalningar under
rintebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran. Bolagets obligationslan virderas till
upplupet anskaffningsvérde vilket innebdr att skillnaden mellan diskonterat viirde och lanefordrans
respektive obligationslanets nominella virde amorteras gver respektive lans 16ptid. Dessa amorteringar
redovisas som réntekostnader respektive rnteintdkter. Aktiverade upplaggningskostnader hinforliga till
lanen skrivs av &ver lanens 16ptid och redovisas netto som rinteintikter/rintekostnader.
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Vid varje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar #r i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara forhillanden som intréffat och som har en
negativ inverkan pd mdojligheten att atervinna anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta
sd diskonteras forvintade framtida kassafloden med den ursprungliga effektivrintan. Om detta nuvirde #r
ldgre &n redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliggningstillgingar

Anldggningstillgdngar och léngfristiga skulder bestar i allt visentligt av belopp som férvéntas dtervinnas
eller betalas efter mer 4n tolv ménader riknat frin balansdagen. Omsittningstillgdngar och kortfristiga
skulder bestér i allt vdsentligt av belopp som férvintas atervinnas eller betalas inom tolv manader riiknat
fran balansdagen.

Omsittningstillgangar

Omsittningstillgdngar redovisas till l4agsta virdets princip, det vill siga det ligsta av anskaffningsvirdet
och nettoftrsiljningsvardet. Med anskaffningsvirde avses utgifterna for tillgdngens forvirv samt utgifter
direkt hinforliga till forvérvet. Med nettoforsdljningsvirde avses forséljningsvérdet efter avdrag for
berdknad forsiljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida
placeringar som létt kan omvandlas till kontanter samt dr foremal for en obetydlig risk fér
virdefordndringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte dverskrida tre ménader fran
tidpunkten for forvirvet. Bolagets behéllning pa cash-pool kontot redovisas under rubriken "6vriga
kortfristiga fordringar fran koncernbolag".

Aktiesigartillskott
Aktiedgartillskott som foretaget erhéller redovisas direkt i eget kapital.

Eventualférpliktelser

En eventualforpliktelse dr en mojlig forpliktelse till f6ljd av intriffade handelser och vars forekomst
endast kommer att bekriftas av att en eller flera ostikra framtida hindelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intriffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till f61jd av intriffade hindelser,
men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom det inte &r sannolikt att ett utflode av resurser
kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beriknas med
tillrdcklig tillforlitlighet. Eventualforpliktelser redovisas i not 15.

Kassaflodesanalys
Kassaflodesanalysen visar foretagets fordndringar av foretagets likvida medel under rikenskapséret.

Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet omfattar
endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Finansiella instrument

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsméssiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger f6r motparten att betala, &ven om faktura dnnu inte har skickats. Skuld tas upp nir motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu inte mottagits.
Leverantdrsskulder tas upp ndr faktura mottagits. En finansiell tillgng tas bort frin balansrikningen nér
riittigheterna 1 avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen &ver dem. En finansiell skuld
tas bort fran rapport &ver finansiell stallning nir forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller p& annat sitt
utslécks.
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Bolagets finansiclla instrument bestar i huvudsak av lanefordringar p4 moderbolag och obligationslan.

Lénefordringar och obligationslan redovisas till upplupet anskaffningsvérde med effektivrantemetoden
och rénteintéikter och rintekostnader redovisas med effektivrintemetoden. Effektivrintan dr den rinta
som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments
forviintade 18ptid till den finansiella tillgingens eller skuldens redovisade nettoviirde. Berikningen
innefattar alla avgifter som erlagts eller erhéllits av avtalsparterna sdsom transaktionskostnader och alla
over -och underkurser.

Vid varje rapporteringstillfalle utvérderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar 4r i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara forhallanden som intriffat och som har en
negativ inverkan pd méjligheten att atervinna anskaffningsviirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta
s diskonteras forvintade framtida kassafloden med den ursprungliga effektivriintan. Om detta nuvérde 4r
légre dn redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet i &rets resultat

Finansiell riskhantering

Bolaget dr genom sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker sdsom Marknads-,
Kredit-, Likviditets- och Operationell risk. Marknadsriskerna bestir i huvudsak av rénterisk.

Det ér foretagets styrelse som dr ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfoljning av foretagets
finansiella risker.

Bolaget &r exponerat mot féljande risker genom anvéindning av finansiella instrument:

Marknadsrisker
En marknadsrisk kan vara att fordndringen i marknadspriserna paverkar ett bolags intikter eller virdet av
dess innehav i finansiella instrument. Bolagets marknadsrisk bestar i huvudsak av rénterisk.

Réinterisk

Med riinterisk avses risken att verkligt véirde eller framtida kassafléden fluktuerar till foljd av dndrade
marknadsrintor for dgda tillgngar och skulder, for vilka rantevinster eller forluster beror pa den rérliga
rédntenivan.

Bolagets rénteriskprofil pa de ridntebérande finansiella instrumenten var:

Fast rdnta 2022-12-31 2021-12-31
Fordringar koncermnbolag 749 070 128 748 442 836
Obligationslan 760 633 562 760 633 562

Bolaget har minimerat sin rénterisk genom att de limnade 1anen matchar skyldigheterna i
obligationslanen.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt viirde eller framtida kassafloden fluktuerar till foljd av 4ndrade
valutakurser. Orlen Capital AB (publ) #r utsatt for en valutarisk pd grund utav att det inte foreligger
avdragsritt for en realisation av forlust pa kapitalskuld i ett bolag med EUR som funktionell valuta.
Bolaget redovisar en uppskjuten skatteskuld till foljd av de eventuella valutaeffekter som kan uppsté vid
en framtida avyttring av bolagets kapitaltillgdngar. Fér vriga finansiella fordringar och skulder framgar
dess valutarisk av foljande kiinslighetsanalys.
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Férdelning av fordringar och skulder mellan valutor
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EUR SEK Totalti EUR
Finansiella fordringar hos koncernforetag 737 524 021 - 737 524 021
Ovriga kortfristiga fordringar hos koncernféretag 62 653 237 - 62 653 237
Upplupna rantefordringar 11 546 106 - 11 546 106
Ovriga forutbetalda kostnader 146 250 - 146 250
Kassa bank - 5770 988 518 890
811 869 615 5770 988 812 388 505
EUR SEK Totalt i EUR
Obligationslan 749 307 022 - 749307 022
Upplupna rinteskulder 10 633 562 - 10 633 562
Ovriga upplupna kostnader 86 760 - 86 760
Ovrigt 8902 689 - 8 902 689
768 930 033 0 768 930 033
Kdanslighetsanalys for fordndringar i valutakurser

Antagen variation Resultatpiverkan

2022-12-31 2022

SEK/EUR 15% 67 681

Givet den immateriella paverkan av fordndringar i valutakurser presenteras ingen mer detaljerad analys.

Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten 1 en transaktion orsakar foretaget en forlust genom att inte
fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begrénsar sin risk genom att endast
limna koncerninterna lén. De redovisade virdena for finansiella tillgingar representerar den maximala

kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var foljande:

2022-12-31

Fordringar hos koncernbolag 749 070 128
Ovriga kortfristiga fordringar 62 653 237
Kassa och bank 518 890
812 242 255

Kreditrisken omfattar dven korta placeringar och kassa och bank.

2021-12-31
748 442 836
61486 184
26 803

809 955 824
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Likviditets & Finansieringsrisk
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Med likviditetsrisk avses risken att foretaget far problem med att méta dess dtaganden relaterade till
foretagets finansiella skulder. En likviditetsrisk kan vara att ett bolag méter svérigheter i att uppfylla
skyldigheter som f6ljer av dess finansiella skulder som ska regleras genom kontant betalning. Mélet med
hantering av likviditetsrisken &r att Bolaget ska vara finansiellt sdkert och stabil och det verktyg som
anvénds for att begréinsa likviditetsrisken 4r att matcha forfallotidpunkt p tillgangar samt motsvarande
forfallotidpunkt for skulder. Koncernen anvénder vidare ett cash-pool system for att effektivt hantera den
finansiella likviditeten och optimera de finansiella kostnaderna.

Finansiella skulder som forfaller till betalning:

2022 Inom 1 ir Inom 5 ar Total
Obligationslan 749 307 022 - 749 307 022
Upplupna réntor 10 633 562 - 10 633 562
Aktuella skatteskulder 8704016 - 8704016
Leveranttrsskulder 198 417 - 198 417
Ovrigt 87017 - 87 017
768 930 033 0 768 930 033

2021 Inom 1 ar Inom 5 ar Total
Obligationslan - 747 853 496 747 853 496
Upplupna réntor 10 633 562 - 11 633 562
Aktuella skatteskulder 9 548 597 - 9 548 597
Leveranttrsskulder 126 - 126
Ovrigt 89 656 - 89 656
20271 941 747 853 496 768 125 437

Inga skulder forfaller till betalning efter 5 ar.

Orlen Capital AB (pupl) skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar &rliga riintebetalningar samt

slutlig aterbetalning pa forfallodagen.

Obligationen &r garanterade av moberbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA, vilket minimerar

eventuell likviditetsrisk.

Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillricklig finansiering till en rimlig

kostnad. Foretagets l&neavtal innehaller inte négra sérskilda villkor som kan medfora att

betalningstidpunkten blir vésentligen tidigare #n vad som framgér av not 13,

Operationell risk.

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta forluster som kan uppkomma frdn en méngd
olika orsaker i samband med féretagets processer, personal, infrastruktur, och frin andra externa faktorer
in kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sasom de som hérstammar fran réittsregler och
forordningar och allmént accepterade normer for foretagets agerande. Operativa risker uppstir genom ett
bolags alla aktiviteter.
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Orlen Capital AB (publ) bildades med dndamélet att bedriva de aktiviteter som beskrivs under tidigare
stycke om bolagets verksamhet.

For att minska den operationella risken gor bolagets styrelse regelbunden uppféljning av bolagets resultat
samt en generell och kontinuerlig omvérldsbevakning.

Hantering av kapitalrisk
Foretagets mal for forvaltning av kapital dr att sikerstilla foretagets forméga att fortsétta sin verksamhet
for att generera skilig avkastning till aktieigarna och nytta till Gvriga intressenter,

Foretaget foljer upp kapitalstrukturen pa basis av skuldsdttningsgraden. Skuldsittningsgraden beriknas

som nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden berdknas som skulder till kreditinstitut minus
likvida medel. Totalt kapital bestar av totalt eget kapital och nettoskuld.

Per rikenskapsérets utgdng uppgér skuldséttningsgraden till:

2022-12-31 2021-12-31
Obligationslén 760 633 562 760 633 562
Minus likvida medel -63 087 061 -61 512 987
Nettoskuld 697 546 501 699 120 575
Totalt eget kapital 17 427 790 27073 094
Totalt kapital 714 974 291 726 193 669
Skuldséttninsgrad 97.6 % 96,3 %

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Avkastning pé totalt kap. (%)
Rorelseresultat plus finansiella intdkter i procent av balansomslutningen.

Avkastning pa eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).
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Not 2 Arvode till revisorer
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller

annat bitridde som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana dvriga
arbetsuppgifter.

2022 2021
Deloitte AB
Revisionsuppdrag 23195 13942
23195 13942
Not 3 Anstillda och personalkostnader
2022 2021
Medelantalet anstillda
Kvinnor 0 1
0 1
Loner och andra ersiittningar
Ovriga anstillda 4 1279
4 1279
Sociala kostnader
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 0 423
0 423
Totala I6ner, ersiittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader 4 1702

Det har inte tréffats ndgra avtal angdende avgangsvederlag eller liknande formaner med styrelsen, VD
eller andra personer i foretagets ledning, varfor inga dvriga upplysningar om sddana avtal ldmnas.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 33% 33%
Andel mién i styrelsen 67 % 67 %
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Not 4 Personalkostnader férdelade per land

2022
Medelantalet anstiillda fordelade per land
Sverige 0 (0)
0 (0)
Inom parentes anges medelantalet kvinnor.
Sverige
Loner och andra ersiittningar
Ovriga anstillda 4
4
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2021
(0
M

1702
1702

Not 5 Nedskrivningar av finansiella anliggningstillgangar och kortfristiga placeringar och

aterféring dirav.

2022
Aterféring av nedskrivningar 627 283
627 283

Not 6 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter
2022
Rénteintikter fran koncernforetag 20 691 661
Ovriga rinteintikter 310
Kursdifferenser 780 579
21 472 550

Not 7 Riintekostnader och liknande resultatposter

2022
Réntekostnader obligationslan 18 750 000
Ovriga rantekostnader 2103
Kursdifferenser 0
Periodisering av uppliggningskostnader 471 642
Periodisering av rabatt ldmnad pa obligationslan 1 382 837
20 606 582

2021

1 576 865
1576 865

2021

27263 137
0
0
27263 137

2021

25141 781
0

22 662
290 936
1768 320
27223 699
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Not 8 Aktuell och uppskjuten skatt

Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt
Uppskjuten skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt

Skatt enligt gillande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader

Skatteeffekt av skattepliktig intéikt som ¢j

ar bokford

Skatteeffekt p& underskottsavdrag

Skatteeffekt av ej skattepliktig intikt

Skatteeffekt av ej skattepliktig aterféring

av nedskrivning

Omvirdering av uppskjuten skatt

Redovisad effektiv skatt

Not 9 Fordringar hos koncernforetag

Lamnade 14n, inklusive uppldggningskostnader
Ovriga fordringar
Upplupna rénteintikter, lan

Tillgodohavande pa konto som ingér i en cash-pool struktur

Utgaende redovisat virde

2022

-121 634
-10 755 486
-10 877 120

2022

Belopp
1231 816

-253 754
-4 329

-4 396
11561
64

129220
-10 755 486
-10 877 120

2022-12-31

737 524 021
85 066
11546 106
749 155193

62 568 171
62 568 171

811 723 364

19 (22)

2021

0
-3 662978
-3 662 978

2021

Procent Belopp
1443 284

20,60 -297 317
-500

-14 017
-13 000
0

324 834
-3 662 978
-3 662 978

2021-12-31

736 896 738
0

11 546 098
748 442 836

61 486 184
61 486 184

809 929 020
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Not 10 Redovisat virde

Fordringar

Lénefordringar

Upplupna ranteintdkter

Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och Bank

Skulder

Obligationslan

Upplupna rintekostnader
Leveranttrsskulder

* Lanefordringar tillhor niva 2 i verkligt viirde hierarkin.

2022-12-31
Fordringar

737524021
11 546 106
62 653 237

518890

812 242 254

2022-12-31
Skulder
749 307 022
10 633 562
198 417

760 139 001

*% Obligationslan, noterat pris per 31 december (Nivé 1 i verkligt viirde hierarkin).

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Ovriga forutbetalda kostnader

Not 12 Uppskjuten skatteskuld

Belopp vid érets ingéng

Arets avsittningar

Omforing realiserad skatteskuld
Belopp vid drets utgang

20 (22)

2021-12-31
2022-12-31 2021-12-31 Verkligt
Verkligt virde* Fordringar viirde*
737 524 021 736 896 738 736 896 738
11 546 106 11546 098 11546 098
62 653 237 61 486 184 61 486 184
518 890 26 803 26 803
812 242 254 809 955 823 809 955 823
2022-12-31 2021-12-31
Verkligt 2021-12-31 Verkligt
virde** Skulder virde**
744 090 000 747 853 496 775395 000
10 633 562 10 633 562 10 633 562
198 417 0 0
754921979 758 487 058 786 028 562

2022-12-31 2021-12-31

146 250 459 536

146 250 459 536

2022-12-31 2021-12-31

15275196 21052584

10 755 486 3 662 978

0 -9 440 366

26 030 682 15275196
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Not 13 Skulder som avser flera poster

Foretagets obligationslén redovisas under foljande poster i balansrdkningen.

21 (22)

De av bolaget emitterade obligationerna &r garanterade av moderbolaget Polski Koncern Naftowy
Orlen SA. Obligationerna lper med 2,5 % rinta. Réntan betalas drligen i efterskott under juni ménad.

Langfristiga skulder
Obligationslén

Ingen del av skulden forfaller senare &n 5 &r.

Kortfristiga skulder
Obligationslan

Not 14 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Upplupna revisionsarvoden
Upplupen rédnta pa obligationslén
Upplupen semesterlon

Ovriga poster

Not 15 Stillda siéikerheter och eventualférpliktelser
Bolaget har inga stiillda sikerheter eller eventualforpliktelser.

2022-12-31

749 307 022
749 307 022

2022-12-31

22 000

10 633 562
0

64 760

10 720 322

2021-12-31

747 853 496
747 853 496

2021-12-31

14 634

10 633 562
110
74717

10 723 023
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Not 16 Visentliga hiindelser efter rikenskapsarets slut
Inga vidsentliga hdndelser har skett efter rdkenskapsérets slut. Gruppen fortétter dock att 16pande
analysera eventuella effekter av Covid-19 pandemin och Rysslands invasion av Ukraina.
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