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Styrelsen och verkstillande direktdren for Orlen Capital AB (publ) avger filjande drsredovisning for
rdkenskapséret 2023.

Arsredovisningen 4r upprittad i euro (EUR). Om inte annat sirskilt anges, redovisas alla belopp i hela
euro. Uppgifier inom parentes avser féregiende ar.

Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget har som verksamhetsforemal att bedriva finansiell verksamhet framst genom uppldning av medel
genom utfirdande av obligationer eller andra finansiella instrument till institutionella och privata
investerare, dircktutléning av sidana medel till bolag inom samma koncern, erbjuda obligationer och
krediter, eller idka annan dirmed forenlig verksamhet. Bolaget ska dock inte bedriva sddan verksamhet
som fr tillstAndspliktig enligt lag om bank- och finansieringsrorelse,

Bolaget har under tidigare rikenskapsér emitterat tvé obligationer, ngmligen 2014 och 2016.
Obligationen fran 2014 aterbetalades under 2021 och den fr&n 2016 dterbetalades under rikenskapséret
2023. Bolaget har i samband med emitteringarna direktutlinat dessa medel till bolagets moderbolag,
Orlen S.A.. Dessa 1an 4r nu till storsta del dterbetalda av moderbolaget. Kvarstiende fordran uppgér till
133 MEUR och éterbetalningsdatum #r forlingt till 7 juni 2026.

Foretaget har sitt site 1 Stockholm,

Visentliga hiindelser under riikenskapséret

Under 2023 l6pte 2016 ars obligation ut och dirmed har dven del av motsvarande fordran pa
moderbolaget dterbetalats. Kvar finns en fordran pa moderbolaget om 133 MEUR. Forfallodag for
kvarvarande fordran har under &ret forlingts till juni 2026.

Skatterdttsndmnden tog under 2019 stillning till om det finns en diskrepans i svensk lagstifining mellan
att redovisa en realisation i bolag med EUR som funktionell valuta, dir avdragsritt for forlust pa
kapitalskuld ¢j foreligger, 1 forhallande till SEK som funktionell valuta dir det foreligger full avdragsritt
for forluster pd avyttrade kapitalskulder. Bolaget har under rikenskapsaret 2023 erhallit ett
omprévningsbeslut avseende inkomstdeklarationen 2021. Beslutet innebar att bolaget debiterades en
skatt pa relaterade valutakursvinster om 93 MSEK. Skatten betalades i december 2023, Bolaget avser att
dverklaga beslutet till forvaltningsritten.

Arets delvisa dterbetalning frin moderbolaget har resulterat i en valutakursvinst med en skatteskuld om
4,3 MEUR.

Forviintad framtida utveckling samt viisentliga risker och osiikerhetsfaktorer
Bolagets vergripande riskhantering fokuserar pé ofdrutsigbarheten pa de finansiella marknaderna och
efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella resultatet fiir bolaget.

Styrelsen har det &verordnande ansvaret for att inriitta och Svervaka bolagets riskhanteringsram.

For yiterligare information om bolagets finansiella riskstyrning se not 1.
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Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Orlen S.A. (reg no KRS 0000028860), Ul. Chemikow 7, 09-411

Agarforhallanden

Plock, Polen.

Flerarséversikt, (Teur) 2023
Nettoomsétining 0
Resultat efter finansiclla poster 2433
Balansomslutning 135 669
Soliditet (%) 10,5
Avkastning pa totalt kap. (%) 24
Avkastning pa eget kap. (%) 17,0

2022 2021

0 0

10052 1443
812 389 810 465
x| 33

2.6 3,3

i 5,3

For definitioner av myckeltal, se Redovisnings- och virderingsprinciper.

Férslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslir att till forfogande stdende vinstmedel (euro):

Balanserad vinst eller forlust
arets forlust

Diisponeras sé att
i ny rikning dverfores

17 367 750
-3 112466
14 253324

14 255 324

2020
0

617
1313 569
2,2

2,7

21

2019
0

2736
1311 047
1,5

2.8

13,8
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Information om bolagsstyrning
Samtliga finansiella rapporter som uppréttas av Orlen Capital AB (publ) kvalitetssdkras av styrelsen.

Bolaget har byggt upp rutiner for att sakerstélla tillférlitligheten 1 den finansiella rapporteringen. Bland
dessa rutiner nimns de minadsbokslut som upprittas och som férutom av styrelsen granskas av
representanter f6r moderbolaget.

Rapporter som skall publiceras offentligt som Arsredovisning upprittad enligt Arsredovisningslagen och
s4 kallad lagbegrinsad IFRS ska granskas darutdver av de bolagsstimmovalda revisorema.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Orlen Capital ABs (publ) begrinsade verksamhet och
fataliga transaktioner beddms ovanstiende kontrollsystem av den finansiella rapporteringen tillracklig.

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Orlen S.A. som representerar samtliga aktier i bolaget och det
foreligger ingen begréinsning om antalet rster akticdgaren kan avge vid en bolagsstimma. D bolaget &r
ett publikt, icke noterat, bolag foreligger inget bemyndigande till styrelsen att besluta om att bolaget ska
ge ut nya eller forvirva egna aktier. Vidare foreligger det inga specifika bestdmmelser om tillsittande och
entledigande av styrelseledamdter i bolagsordningen. Det foreligger inte heller nagra specifika
bestimmelser i bolagsordningen avseende #indring av bolagsordningen.

Foretagets resultat och stillning i Svrigt framgér av efterfljande resultat- och balansritkning samt
kassafldesanalys med noter.
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Resultatrikning

Rirelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Personaltkostnader

Riirelseresultat

Resultat frian finansiella poster

Av- och nedskrivning av finansiclla
anldggningstillgdngar och aterféring ddrav
Ovriga ranteintikter och liknande intikter
Riintekostnader och liknande kostnader

Resulfat efter finansiella poster

Skatt pa drets resultat
Arets resultat

Not

(=2

2023-01-01
-2023-12-31

-405 852
0
-405 852

-405 852

2 702 020
11768234
-11 630921
2 839 333

2433 481

-5 545 948
-3 112 466
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2022-01-01
-2022-12-31

-261 431
4
261435

-261 435

627 283

21 472 550
-20 606 532
1493 251

1231 816

-10 877 120
-9 645 304
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar

Finansiella anliggningstillgingar
Fordringar hos koncernfbretag

Summa anliiggningstillgingar
Omsiittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Kortfristiga fordringar hos koncembolag

Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

Not

2023-12-31

132773 541
132773 541

132773 5341

2073 880
188 598
0
2262478

632 606
2 895 084

135 668 625

6 (22)

2022-12-31

811723 365
0

146 250

811 869 615

518 890
812 388 505

812 388 505
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Balansrikning

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsiittningar
Uppskjuien skatteskuld
Summa avsétiningar

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder till koncernbolag
Leverantorsskulder

Obligationslén

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not

12

13

14

10

2023-12-31

60 000
60 000

17 367 790
-3 112 466
14 255 324
14 315324

27 398 000
27 398 000

89 413 617
14

0

4501 528
141

40 000

93 955 302

135 668 625
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2022-12-31

60 000
60 009

27 013 094
-9 645 304
17 367 790
17 427 790

26 030 682
26 030 682

0

198 417

749 307 022
8704 016
256

10 720 322
768 930 033

812 388 505
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Rapport dver forindringar i eget kapital

Aktie-
kapital

Ingiende eget kapital 2022-01-01 60 000
Vinstdisposition enligt stimmobeslut

Arets resnltat

Utgaende eget kapital 2022-12-31 60 000
Vinstdisposition enligt stimmobeshut

Arets resultat

Utgidende eget kapital 2023-12-31 60 000

Antal aktier: 500 000 st
Kvotvirde: 0,12 EUR

Balanserat
resultat

29 232 788
-2 219 694

27 013 094
-9 645 304

17 367 790

Arets
resultat

-2219 694
2219694
-9 645 304
-9 645 304
9645304
-3 112 466
-3 112 466

8(22)

Summa
eget kapital

27 073 094

0
-9 645304
17 427 790

0
-3 112 466
14 315 324

Rapport ¢ver totalresultat har inte upprittats dé det inte skett nigra transaktioner som ska ingd i Gvrigt

totalresultat. Totalresuliat Sverensstimmer med arets resultat.
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Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten

Resultat efter finansiella poster

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Betald skatt

Kassaflgde fran den l6pande verksamheten fore
forindring av rirelsekapital

Kassaflode fran fériindring av rirelsekapitalet
Férandring av kortfristiga fordringar

Forindring av leveranttrsskulder

Fordndring av kortfristiga skulder

Kassafléde frin den Iépande verksamheten

Investeringsverksamheten
Mottagna ldnebetalningar
Kassaflide frin investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna 1an - Cashpool finansiering
Amortering av lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan

Likvida medel vid 4rets borjan
Likvida medel vid drets slut

Not 2023-01-01
-2023-12-31

2433 481
16 -2395355
-8381118

-8 342 992

-42 348
-198 402
-46 873

-8 630 615

607 452 500
607 452 500

88 723 660
-750 000 000
~661 276 340

-62 454 455

63 (087 061
632 606

9 (22)

2022-01-01
=2022-12-31

1231 8l6
0
0

1231 816

-340 705
198 291
434 670

1574 072

0
0
0

1574072

61 512 987
63 087 059
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Noter

Not 1 Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allméinna npplysningar

Orlen Capital AB (publ) dr registrerat 1 Sverige med siite 1 Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr
Sveavigen 9, 111 57 Stockholm. Bolaget har som verksamhetsforemal att bedriva finansiell verksamhet
och verksamhet som har naturligt samband didrmed, bland annat att emittera obligationer samt in- och
utlaning till investerare.

Moderftretag i koncernen dr Orlen 8.A. (reg no KRS 0000028860). Koncernredovisning upprittas for
Orlen S.A. och finns att tillgd pa nedan adress:

Orlen S.A., ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plock, Polen.

Mejladressen ir iri@orlen.pl.

Redovisningsprinciper och viirderingsprinciper

Arsredovisningen for Orlen Capital AB (publ) har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och
Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillimpning av RTR. 2 innebir att bolaget s [angt som mdjligt tillimpar alla av EU godkéinda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee
(TFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan
redovisning och beskattning.

I redovisningen har virdering av poster skett till anskaffningsvirde. Nedan beskrivs de vésentliga
redovisningsprinciper som tillimpats,

IFRS 9

Inforandet av IFRS 9 har paverkat bolagets finansiclla rapporter da finansiella 1angfristiga fordringar har
omvirderats till det upplupet anskaffningsviirde vilket har inneburit att ett nedskrivningsbehov forelig,
Bolaget kontrollerar nivén av kreditrisk som finns kopplat till en viss finansiell tillging genom att se till
forandringar i gildendrens kreditvédrdering, eventuella finansielia problem hos gildendren samt negativa
forindringar inom den ekonomiska och legala marknaden. Med anledning av att bedéma forvintade
kreditforluster anviéinder bolaget standardiserade sannolikhetsnivier genom att applicera kreditkvoter av
derivat frin andra bolag med en given kreditvéirdering frin en given marknad. Bolaget har inte
identifierat férdndringar sdsom i) rating jAmfort med den ursprungliga ratingen di 1anen beviljades, ii)
aterbetalningsfordréjning med mer 4n 30 dagar, iii) minskning av lantagarens fria kassaflade, vilket
skulle klassificera ldnen till Orlen S.A. f6r en higre risknivd. Med denna metod kan bolaget bedéma och
beréikna forvintade kreditforluster pa finansiella tillgdngar. Per 31 december 2023 har bolaget ddrfor
redovisat en nedskrivning av dess utgivna 1in till Orlen S.A. med f8ljande belopp (se dven not 5).

Finansiella tillgangar 2023-12-31 2022-12-31
Lén utgivet 2016, EUR 133 000 000 (EUR 740 452 000) 226 459 2 928 479
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IFRIC 23

IFRIC 23 som tilldimpar osdkerhet i friga om inkomstskattemiissig hantering: Tolkningsuttalandet
behandlar hur osikerhet avseende belopp for inkomstskatt ska redovisas. Exempelvis hur en aktuell
skattefordran ska redovisas da beloppet t.ex. &r dverklagat och en diskussion med skatteinstans fors. IAS
12 Inkomstskatt behandlar redovisning och virdering av skattefordringar och skatteskulder, men inte hur
osikerheter avseende belopp ska beaktas. Enligt IASB tillimpning fr.o.m. 1 januari 2019, EU godkiinde
tolkningsuttalandet under tredje kvartalet 2018,

Nya och éindrade standarder och tolkning som dnnu ¢j triitt¢ ikraft
Andringar av IFRS med tillimpning frin och med 1 januari 2023 har inte haft nigon viisentlig effekt pa
bolagets redovisning.

Utliindsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta 4r euro. Fordringar och skulder i utlindsk valuta
virderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser bokfors i resultatrikningen.

Inkemstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beriiknas pd det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig frin
det redovisade resultat i resultatrikningen di det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och gj
avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som ir skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Foretagets aktuella skatteskuld beriknas enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats
per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt redovisas pa temporéra skillnader mellan det redovisade virdet pa tillgadngar och
skulder i de finansiella rapporterna och det skattemissiga viirdet som anvinds vid berdkning av
skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s.k balansrikningsmetoden. Uppskjutna
skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga temporira skillnader, och uppskjutna
skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla temporiira skillnader i den omfattning det #r
sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott,

Lénefordringar och laneskulder

For redovisning av finansiella instrument tilldmpar foretaget en metod med utgdngspunkt i
anskaffningsvirde enligt Arsredovisningslagen. Kapitalrabatt och direkta emissionsutgifter vid
upptagande av 13n periodiseras, dock lingst 6ver tiden till dess skulden forfaller till betalning,
Laneskulder redovisas initialt till erhillet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet frin det belopp som ska &terbetalas vid firfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sisom rintekostnad eller rinteintdkt Gver linets 16ptid. Upphorande av redovisning av
finansiella skulder sker forst nér skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att dessa efterskiinkts.
Lanefordran pa koncernforetag och obligationslan redovisas i enlighet med effektivrintemetoden.
Effektivrintan dr den riinta som gdr att nuviirdet av alla framtida in- och utbetalningar under
rdntebindningstiden blir lika med det redovisade virdet av fordran. Bolagets obligationslan virderas till
upplupet anskaffningsvirde vilket innebir att skillnaden mellan diskonterat virde och linefordrans
respektive obligationsldnets nominella virde amorteras &ver respektive lans loptid. Dessa amorteringar
redovisas som rintekostnader respektive rinteintiikter. Aktiverade uppliggningskostnader hinforliga till
lanen skrivs av dver lanens 16ptid och redovisas netto som réanteintikter/rintekostnader.
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Vid vatje rapporteringstillfille utviirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att [anefordringar dr i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgérs av observerbara forhillanden som intriffat och som har en
negativ inverkan pa mojligheten att tervinna anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta
sd diskonteras forvintade framtida kassafloden med den ursprungliga effektivréintan, Om detta nuvirde ir
lagre &n redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliggningstillgangar

Anldggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt visentligt av belopp som forvintas Atervinnas
eller betalas efter mer &n tolv manader riknat frin balansdagen. OmgiittningstillgAngar och kortfristiga
skulder bestér i allt visentligt av belopp som férvintas Atervinnas eller betalas inom tolv ménader riknat
frdn balansdagen,

Omsittningstillgdngar

Omsitmingstillgingar redovisas till lagsta viirdets princip, det vill séga det ldgsta av anskaffningsvirdet
och nettoforséljningsvirdet. Med anskaffningsvirde avses utgifterna for tillgdngens forviirv samt utgifter
direkt hénfbrliga till forviirvet. Med nettoforséljningsvirde avses forséljningsvirdet efter avdrag for
berdknad forséljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida
placeringar som litt kan omvandlas till kontanter samt 4r foremal for en obetydlig risk for
virdefdréndringar. For att klassificeras som likvida medel fir loptiden inte éverskrida tre ménader frén
tidpunkten for forvérvet. Bolagets eventuella behallning pa cash-poolkontot redovisas under rubriken
"dvriga kortfristiga fordringar frin koncernbolag”,

Aktiedigartillskott
Aktiedgartillskott som foretaget erhiller redovisas direkt i eget kapital.

Eventualférpliktelser

En eventualfirpliktelse &r en mojlig forpliktelse till f6ljd av intriffade handelser och vars forekomst
endast kommer att bekriftas av att en eller flera osikra framtida hiindelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intréiffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse tlt foljd av intréiffade hiindelser,
men som inte redovisas som skuld eller avséttning eftersom det inte dr sannolikt att ett utflide av resurser
kommer att krivas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan beriknas med
tillrdcklig tillforlitlighet. Eventualfdrpliktelser redovisas i not 15.

Kassaflidesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets féréndringar av foretagets likvida medel under rakenskapséret. Som
likvida medel i kassaflddesanalysen riknas banktillgodohavanden samt eventuell fordran pa cash
pool-konton mot koncernen. Kassaflddesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Arets erlagda rantor uppgick till EUR 20 881 548 och erhalina rintor uppgick till EUR 21 261 765,

Finansiella instrument

En finansiell tillgéng eller finansicll skuld tas upp i balansriikningen nér bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsméssiga villkor. En fordran tas upp nir bolaget presterat och en avtalsenlig skyldighet
foreligger for motparten att betala, dven om faktura dnnu inte har skickats. Skuld tas upp nér motparten
har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura innu inte mottagits.
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Leverant6rsskulder tas upp nér faktura mottagits. En finansiell tillging tas bort fran balansrikningen nir
rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget firlorar kontrollen ver dem. En finansiell skuld
tas bort fran rapport dver finansiell stéllning nér forpliktelsen i avtalet fullgdrs eller p4 annat sitt
utslécks.

Bolagets finansiella instrument bestar i huvudsak av lanefordringar pa moderbolag och obligationslin.

Lanefordringar och obligationslén redovisas till upplupet anskaffningsviirde med effektivrantemetoden
och rénteintékter och rintekostnader redovisas med effektivriintemetoden. Effektivrintan 4r den rinta
som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments
forvintade 16ptid till den finansiella tillgingens eller skuldens redovisade nettoviirde. Berikningen
innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalsparterna sisom transaktionskostnader och alla
gver -och underkurser.

Vid varje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar #r i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av observerbara férhallanden som intraffat och som har en
negativ inverkan pd mojligheten att &tervinna anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta
sa diskonteras forvintade framtida kassafloden med den ursprungliga effektivréntan. Om detta nuvérde &r
légre 4n redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet i drets resultat

Finansiell riskhantering

Bolaget 4r genom sin verksamhet exponerad for olika typer av finansiella risker sdsom Marknads-,
Kredit-, Likviditets- och Operationell risk. Marknadsriskerna bestdr i huvudsak av rénterisk.

Det dr foretagets styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppftljning av foretagets
finansiella risker.

Bolaget &ir exponerat mot féljande risker genom anvindning av finansiella instrument:

Marknadsrisker
En marknadsrisk kan vara att forandringen i marknadspriserna paverkar ett bolags intikter eller virdet av
dess innehav i finansiella instrument. Bolagets marknadsrisk bestéir i huvudsak av ranterisk.

Rimterisk

Med ranterisk avses risken att verkligt viirde eller framtida kassafloden fluktuerar till foljd av andrade
marknadsrantor for dgda tillgngar och skulder, for vilka rintevinster cller forluster beror pa den rirliga
rantenivén.

Bolagets ranteriskprofil pa de rintebdrande finansiella instrumenten var:

Fast rdnta 2023-12-31 2022-12-31
Fordringar koncernbolag 134 847 421 749 070 128
Obligationslan 0 760 633 562

Bolaget har tidigare minimerat sin rinterisk genom att de ldmnade l4nen matchar skyldigheterna i
obligationsianen.
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Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt varde eller framtida kassafléden fluktuerar till f6ljd av #indrade
valutakurser. Orlen Capital AB (publ) ir uisatt for en valutarisk pé grund utav att det inte foreligger
avdragsritt for en realisation av férlust pa kapitalskuld i ett bolag med EUR som funktionell valuta.
Bolaget redovisar en uppskjuten skatteskuld till foljd av de valutaeffekter som kan uppsta vid en
avytiring av bolagets kapitaltillgingar. Fér dvriga finansiella fordringar och skulder framgér dess
valutarisk av foljande kénslighetsanalys.

Fordelning av fordringar och skulder mellan valutor

EUR SEK Totalti EUR
Finansiella fordringar hos koncernforetag 132773 541 - 132 773 541
Upplupna réntefordringar 2073 880 - 2 073 880
Ovriga fordringa - 2692 679 188 598
Kassa bank - 7 019 400 632 606
134 847 421 9112 079 135 668 625
EUR SEK Totalt i EUR
Finansiella skulder till koncernfretag 89 413 617 - 89413 617
Skatteskulder 63 975 49 239 093 4 501 528
Ovriga upplupna kostnader 40 000 - 40 000
Ovrigt 156 - 156
89 517 748 49 239 093 93 955 302
Kanslighetsanalys for foréndringar i valutakurser
Antagen variation Resultatpiverkan
2023-12-31 2023
SEK/EUR 15% 471 698

Givet den immateriella paverkan av férindringar i valutakurser presenteras ingen mer detaljerad analys.

Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust genom ait inte
fullfslja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begransar sin risk genom att endast
lamna koncerninterna 1an. De redovisade virdena for finansiella till gangar representerar den maxirala
kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen fr kreditrisk vid periodens shut var filjande:

2023-12-31 2022-12-31

Fordringar hos koncembolag 134 847 421 749 070 128
Ovriga kortfristiga fordringar hos koncernforetag 0 62 653 237
Ovriga kortfristiga fordringar 188 598 0
Kassa och bank 632 606 518 890
135 668 625 812 242 255

Kreditrisken omfattar #ven korta placeringar och kassa och bank.
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Likviditets & Finansieringsrisk
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Med likviditetsrisk avses risken att foretaget far problem med att méta dess ataganden relaterade till
fbretagets finansiella skulder. En likviditetsrisk kan vara att ett bolag mater svarigheter i att uppfylla
skyldigheter som foljer av dess finansiclla skulder som ska regleras genom kontant betalning. Malet med
hantering av likviditetsrisken #r att Bolaget ska vara finansiellt sikert och stabil och det verktyg som
anvénds for att begrénsa likviditetsrisken #r att matcha forfallotidpunkt pa till gingar samt motsvarande
forfallotidpunkt for skulder. Koncernen anvinder vidare ett cash-poolsystem fr att effekiivt hantera den
finansiella likviditeten och optimera de finansiella kostnaderna.

Finansiella skulder som forfaller till betalning.:

2023 Inom 1 ar Inom 5 ir Total
Skulder till koncernbolag 89413 617 - 89413 617
Aktuella skatteskulder 4 501 528 - 4501 528
Leverantorsskulder 14 - 14
Ovrigt 40 141 S 40 141
93 955 302 0 93 955 302
2022 Inom 1 ar Inom 5 ar Total
Obligationslén 749 307 022 749 307 022
Upplupna réntor 10 633 562 - 10 633 562
Aktuella skatteskulder 8704016 - 8704016
Leverantérsskulder 198 417 - 198 417
Ovrigt 87017 - 87017
768 930 033 0 768 930 033

Inga skulder férfaller till betalning efter 5 ar.

Orlen Capital AB {(publ) skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar Arliga rantebetalningar samt
slutlig Aterbetalning pd forfallodagen.

Obligationen 4r garanterad av moderbolaget Orlen SA. vilket minimerar eventue]l likviditetsrisk.

Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillréicklig finansiering till en rimlig
kostnad. Féretagets laneavtal innehéller inte ndgra sérskilda villkor som kan medfbra att
betalningstidpunkten blir véisentligen tidigare &n vad som framgir av not 13.

Operationell risk.

En operationell risk kan vara risk fr direkta eller indirekta férluster som kan uppkomma frn en mingd
olika orsaker i samband med (Gretagets processet, personal, infrastruktur, och frdn andra externa faktorer
dn kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sdsom de som hirstammar frin réttsregler och
forordningar och allmént accepterade normer for firetagets agerande. Operativa risker uppstr genom ett
bolags alla aktiviteter.

Orlen Capital AB (publ) bildades med sndamalet att bedriva de aktiviteter som beskrivs under tidigare
stycke om bolagets verksamhet.

For att minska den operationella risken gér bolagets styrelse regelbunden uppféiining av bolagets resultat
samt en generell och kontinuerlig omvérldsbevakning.
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Hantering av kapitalrisk
Foretagets mal for férvalining av kapital 4r att sikerstilla foretagets formaga att fortsitta sin verksamhet
fiir att generera skilig avkastning till aktieigarna och nytta till dvriga intressenter.

Foretaget foljier upp kapitalstrukturen pé basis av skuldsittningsgraden. Skuldsétiningsgraden beréknas

som nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden beridknas som skulder till kreditinstitut minus
likvida medel. Totalt kapital bestir av totalt eget kapital och nettoskuld.

Per riikenskapsérets utging uppgar skuldsitiningsgraden till:

2023-12-31 2022-12-31
Obligationslan 0 760 633 562
Minus likvida medel -632 606 -63 087 061
Nettoskuld -632 606 697 546 501
Totalt eget kapital 14315324 17 427 790
Totalt kapital 13 682 717 714 974 291
Skuldsittninsgrad -4,6% 97,6 %

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Avkastning pa totalt kap. (%)
Rorelsercsultat plus finansiella intéikter i procent av balansomslutningen.

Avkastning pé eget kap. (%)
Resultat efter finansiella poster i procent av justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver
med avdrag for uppskjuten skatt).



=

Orlen Capital AB (publ)
Org.nr 556974-3114

Not 2 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens

17 (22)

forvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfora samt radgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sédan granskning eller genomfrandet av sadana dvriga

arbetsuppgifter.

Deloitie AB
Revisionsuppdrag

Mazars AB
Revisionsuppdrag

Not 3 Anstiillda och personalkostnader

Medelantalet anstiillda
Kvinnor

Léner och andra ersiittningar
Styrelse och verkstillande direktor
Ovriga anstiillda

Totala loner, ersiittningar, sociala keséinader och
pensionskostnader

2023

-872
-872
30 000
30 000

2023

fomn

oo

0

2022

23195
23195

0
0

2022

o

LU ]

4

Det har inte triffats nigra avtal angéende avgéngsvederlag eller liknande formaner med styrelsen, VD
eller andra personer i foretagets ledning, varfor inga 6vriga upplysningar om sidana avtal limnas.

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen
Andel man i styrelsen

33%
67 %

33%
67 %
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Not 4 Personalkostnader fordelade per land

Medelantalet anstillda fordelade per land
Sverige

=

Inom parentes anges medelantalet kvinnor.

Sverige
Liéner och andra ersiittningar
Ovriga anstillda

2023
)
()
0
0
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2022

(©
©

Not 5 Nedskrivningar av finansiella anléiggningstillgingar och kortfristiga placeringar och

aterforing diirav.

Aterforing av nedskrivningar

Not 6 Ovriga riinteintiikter och liknande resultatposter

Rénteintdkter frAn koncemforetag
Ovriga rinteintikter
Kursdifferenser

Not 7 Rintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader obligationstan

Rantekostnader tilf koncernféretag

Ovriga rintekostnader

Periodisering av uppliggningskostnader
Periodisering av rabatt limnad pa obligationslin

2023

2702 020
2702020

2023

11 699 004
5469

63 761

11 768 234

2023

8116438
2151816
483 338
284 713
594 616
11 630 921

2022

627 283
627 283

2022

20 691 661
310

780 578

21 472 549

2022

18 750 000
0

2103

471 642
1382 838
20 606 583
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Not 8 Aktuell och uppskjuten skait

Skatt pa drets resultat

Aktuell skatt

Uppskjuten skatt

Forandring av féregaende ars skatt
Totalt redovisad skatt

Avstimning av effektiv skatt

Procent
Redovisat resultat fore skatt
Skatt enligt géllande skattesats 20,60
Ej avdragsgilla kostnader
Skatteeftekt av skattepliktig intikt som ej
ar bokford
Skatteeffekt pd underskottsavdrag
Skatteeffekt av ej skattepliktig intékt
Skatteeffekt av ej skattepliktig dterforing
av nedskrivning
Omvérdering av uppskjuten skatt
Forindring av foregiende ars skatt
Redovisad effektiv skatt

Not 9 Fordringar hos koncernfiretag

Limnade 14n, inklusive uppliggningskostnader
Ovriga fordringar
Upplupna rinteintédkter, lan

Tillgodohavande p4 konto som ingdr i en cash-poolstruktur

Utgéende redovisat viirde

19 (22)

2023 2022

4 177 654 121 634

1367318 10 755 486

976 0

5545 948 10 877 120
2023 2022
Belopp Procent Belopp
2433 481 1231 816
-501 297 20,60 -253 754
-105 091 -4 329
-14 203 -4 396
0 11 561
0 64
556 616 129220
-5 480997 -10 755 486

-976

-5 545 948 -10 877120

2023-12-31 2022-12-31

132 773 541 737 524 021

0 85 066

2073 880 11 546 106

134 847 421 749 155 193

0 62 568 171

0 62 568 171

134 847 421 811 723 364
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Not 10 Redovisat virde

Fordringar

Lanefordringar

Upplupna rénteintikter
Ovriga kortfristiga placeringar
Kassa och Bank

Skulder

Obligationslan

Upplupna rintekostnader
Kredit pé konto som ingiri en
cash-poolstruktur
Leverantirsskulder

Ovriga skulder

* Lanefordringar tillhor niva 2 i verkligt viirde hierarkin,

2023-12-31
Fordringar

132 773 541
2073 880

0

632 606

135 480 027

2023-12-31
Skulder

0

689 957

88 723 660
14

141

89 413 772

** Obligationstdn, noterat pris per 31 december (Niva 1 i verkligt virde hierarkin).

Not 11 Férutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Ovriga forutbetalda kostnader

Not 12 Disposition av vinst eller forlust

Firslag till vinstdisposition

Styrelsen foreslér att till forfogande stiende vinstmedel:

balanserad vinst
arets forlust

disponeras s aft
iny rikning §verfores

20(22)
2022-12-31
2023-12-31 2022-12-31 Verkligt
Verkligt viirde* Fordringar viirde*
132 773 541 737 524 021 737524021
2073 880 11 546 106 11 546 106
0 62 653 237 62 653 237
632 606 518 890 518 890
135 480 027 812 242 254 812 242 254
2023-12-31 2022-12-31
Verkligt 2022-12-31 Verkligt
viirde** Skulder virde**
0 749 307 022 744 090 000
689 957 10 633 562 10 633 362
88 723 660 0 0
14 198 417 198 417
[41 0 0
89 413 772 760 139 001 754 921 979
2023-12-31 2022-12-31
0 146 250
0 146 250
2023-12-31
17 367 790
-3 112 466
14 255 324
14255324
14 255324
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Not 13 Uppskjuten skatteskuld

Belopp vid érets inging
Realiserad

Omvirdering

Belopp vid drets utging

2023-12-31

26 030 682
-4 113 675

5 480 997
27 398 004

21(22)

2022-12-31

15275196

0
10 755 486
26 030 682

Skatteverket beslutade under rdkenskapsaret 2023, avseende inkomstdeklarationen 2021, att fordran mot
moderbolaget 4r att betrakta som en kapitaltillgang, samt att aterbetalning av fordran pi moderbolaget
dérmed skulie beskattas. Beskattningen beslutades ske utifran en vérdering i svenska kronor. Bolaget
blev paford skatt for ett belopp som beritknades som skillnaden mellan erhallen amortering, beriiknad till
svenska kronor till valutakurs vid betalningstillfiiliet, och totalt utlanat belopp bersknad till valutakurs
den dag lénet lamnades. Overskjutande belopp, dvs. kapitalvinsten blev foremal for skatt. Utifran fran
denna tolkning kommer kapitalvinst for under Aret aterbetald fordran ait beskattas med aktuell skatt 2023
och kvarstéende fordran kan i sin helhet komma att bli beskattad, varfor en uppskjuten skatteskuld har

berdknats pa kvarstdende fordran.

Kvarstaende fordran 4r redovisad till 133 MEURO och en uppskjuten skatteskuld har redovisats om

27,4 MEURO,
Not 14 Kortfristiga skulder till koncernbolag

Kredit p& konto som ingar i en cash-poolstruktur
Upplupna rintekostnader
Utgfende redovisat viirde

Not 15 Upplupna kostnader och férutbetalda intikter

Upplupna revisionsarvoden
Upplupen rinta pd obligationslan
Ovriga poster

Not 16 Justering for poster som inte ingir i kassaflodet

Justering till betald rinta
Aterforing nedskrivningar

2023-12-31

88 723 660
689 957
89 413 617

2023-12-31

30 000

0
10 000
40 000

2023-12-31

306 665
-2702 020
-2 395 355

2022-12-31

o

2022-12-31

22 0060
10 633 562
64 760
10720 322

2022-12-31

oo
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Not 17 Stiillda siikerheter och eventualférpliktelser
Bolaget har inga stillda sdkerheter eller eventualfdrpliktelser.

Not 18 Viisentliga hiindelser efter riikenskapsarets slut
Inga viisentliga héindelser har skett efter rikenskapsérets slut.

Not 19 Viisentliga uppskattningar och bedémningar
Firetagsledningen och styrelsen har disknterat utvecklingen, valet och upplysningar avseende viktiga
redovisningsprinciper och uppskattningar.

Uppskjuten skatt

Det finns en osékerhet avseende den skattemiissiga behandlingen av valutakursskillnader utldning da
fordran pd moderbolaget anses vara en kapitaltillgng. Skatterfttsnimnden tog under 2019 stéillning till
om det finns en diskrepans i svensk lagstifining mellan att redovisa en realisation 1 bolag med EUR som
funktionell valuta, dfir avdragsritt {or forlust pa kapitalskuld ej foreligger, i forhéllande till SEK som
funktionell valuta dir det foreligger full avdragsritt for forluster pd avyttrade kapitalskulder.

Fordran moderbolag
Bolaget har en lingfristig fordran p4 moderbolaget dir styrelse och ledning lpande gir bediimningar
avseende moderbolagets kapacitet att betala réintor och kapitalbelopp.
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