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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget registrerades 2014-06-12. Bolaget har som verksamhetsfremal att bedriva finansiell
verksamhet fréimst genom upplaning av medel genom utfirdande av obligationer eller andra
finansiella instrument till institutionella och privata investerare, direktutlaning av sddana medel till
bolag inom samma koncern, erbjuda obligationer och krediter, eller idka annan dirmed forenlig
verksamhet. Bolaget ska dock inte bedriva sddan verksamhet som r tillstandspliktig enligt lag om
bank- och finansieringsrorelse.

Bolaget har emitterat obligationer till ett nominellt viirde av EUR 1,250,000,000. Den 30 juni 2014
emitterade bolaget obligationer med ett nominellt viirde av EUR 500,000,000 dir emissionskursen
uppgick till 99,135 %. Den 7 juni 2016 emitterade bolaget nya obligationer med ett nominellt virde
av EUR 750,000,000 dér emissionskursen uppgick till 98,727 %. Bada obligationerna ir noterade pa
Irish Stock Exchange (ISE - XS1082660744/XS1429673327) och emissionsprospektet dr godkint av
Irlands centralbank. Obligationen utgiven 2016 ér &ven noterade pi Warsaw Stock Exchange. Den
forsta obligationen forfaller den 30 juni 2021 och Idper med 2,50 % rinta fran emissionsdagen. Rinta
betalas drligen i efterskott med betalningsdag den 30 juni. Den andra obligationen forfaller 7 juni
2023 och 16per med 2,50 % rénta frdn emissionsdagen. Rénta betalas rligen i efterskott med
betalningsdag den 7 juni.

Skulderna i Orlen Capital AB som uppkommit till f5ljd av obligationen (inklusive skyldighet for
dterbetalning av det nominella vérdet av obligationen samt réinta pa obligationen) #r garanterad av
moderbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA. Det totala virdet av garantin uppgar till EUR
2,100,000 och garantin Iper ut nir obligationsinnehavarnas krav pa Orlen Capital AB upphér.
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Flerdrsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2017 2016 2015
Nettoomsittning teuro 0 0 0
Resultat efter finansiella poster teuro 512 494 315
Balansomslutning teuro 1,259,869 1,257,430 504,210
Soliditet % 0.3 0.2 0.2
Avkastning pa totalt kapital % 2.7 2.0 2.8
Avkastning pa eget kapital % 15.7 17.2 26.5

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not 1

Viisentliga hiindelser under rikenskapsaret

Inga visentliga hindelser har intraffat under eller efter rikenskapsérets utgéng,

Agarforhillanden

Bolaget ir ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860),
Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland.

Grundliggande risker och osiikerhetsfaktorer

Bolagets dvergripande riskhantering fokuserar pd of¢rutséigbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella resultatet for bolaget.

Styrelsen har det dverordnande ansvaret for att inréitta och dvervaka bolagets riskhanteringsram.

For ytterligare information om bolagets finansiella riskstyrning se not 1.
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Forslag till vinstdisposition

Till &rsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 2,812,998
Arets resultat 394,774
EUR 3,207,772

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras s att
i ny rikning 6verfors 3,207,772

EUR 3,207,772

Bolagsstyrningsrapport
Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Orlen Capital AB (publ) kvalitetsdkras av styrelsen.

Rapporter som skall publiceras offentligt som Arsredovisning upprittad enligt Arsredovisningslagen
och sa kallad lagbegrinsad IFRS ska granskas didrutdver av de bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Orlen Capital ABs (publ) begrinsade verksamhet
och fataliga transaktioner bedéms ovanstaende kontrollsystem av den finansiella rapporteringen
tillracklig.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till PKN som representerar samtligt aktier i bolaget och det
foreligger ingen begriansning om antalet roster aktiedgaren kan avge vid en bolagsstimma. Da bolaget
ar ett publikt, icke noterat, bolag foreligger inget bemyndigande till styrelsen att besluta om att
bolaget ska ge ut nya eller forvirva egna aktier. Vidare foreligger det inga specifika bestimmelser om
tillséttande och entledigande av styrelseledaméter i bolagsordningen. Det forligger inte heller nagra
specifika bestimmelser i bolagsordningen avseende dndring av bolagsordningen. w
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Resultatriikning

Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rérelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintéikter och liknande intikter
Réntekostnader och liknande kostnader
Summa resultat fran finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa érets resultat

Arets resultat

Rapport dver totalresultat har inte upprittats d det inte
skett ndgra transaktioner som ska ingd i 6vrigt
totalresultat. Totalresultat verensstimmer med arets

resultat.

Not

(o)}

2017
4,170
-147,978
-11,984
-159,962
-155,792
34,570,795
33,903,043
667,752
511,960
-117,186

394,774
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2016
2,109,225
=299.223
-21,593
-320,816
1,788,409
23,463,957
-24,758,498
-1,294,541
493,868
-107,937

385,931
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Balansrikning

Tillgdngar

Anliggningstillgdngar
Finansiella anldggningstillgdngar
Fordringar hos koncernforetag

Summa anliggningstillgangar

Omsiittningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kortfristiga placeringar
Ovriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

Summa tillgdngar

Not

9,10

2017-12-31

1,236,127,500

1,236,127,500

1,875
40,358
17,536,611

17,578,844

6,105,773
56,946

23,741,563

1,259,869,063

6(2%)

2016-12-31

1,236,127,500

1,236,127,500

0
7.993
17,292,628

17,300,621

3,993,910
8,361
21,302,892

1,257,430,392
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Balansrikning Not 2017-12-31 2016-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 st) 60,000 60,000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 2,812,999 2,427,068

Arets vinst 394,774 385,931
3,207,773 2,812,999

Totalt eget kapital 3,267,773 2,872,999

Langfristiga skulder

Obligationslan 9,10, 12 1,240,449,553 1,238,467,767

Summa lingfristiga skulder 1,240,449,553 1,238,467,767

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 51,887 29,147

Aktuella skatteskulder 17,499 48,570

Ovriga kortfristiga skulder 1,418 3,021

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 13 16,080,933 16,008,888

Summa kortfristiga skulder 16,151,737 16,089,626

Summa eget kapital och skulder 1,259,869,063 1,257,430,392
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Rapport over forindringar i eget kapital

Ovrigt Summa

Aktie- fritt eget Erhallna eget

kapital kapital  akticigartillskott kapital

Eget kapital 2016-12-31 60,000 1,512,999 1,300,000 2,872,999

Ovillkorat aktiedgartillskott - - -

Ovrigt totalresultat - - - -

Arets resultat 394,774 - 394,774

Eget kapital 2017-12-31 60,000 1,907,773 1,300,000 3,267,773
500 000 st aktier

0,12 EUR i kvotvirde

Rapport 6ver totalresultat har inte upprittats dé det inte skett nagra transaktioner som ska ingd i 6vrigt
totalresultat. Totalresultat $verensstimmer med érets resultat. /
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Kassaflodesanalys

Den lépande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster

Erhéllen rinta

Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

(:?kning/minskning ovriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantérsskulder
Okning/minskning dvriga kortfristiga rorelseskulder
Kassafléde frin den lopande verksamheten
Investeringsverksamheten

Kassafléde frian investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Erhallet aktiedgartillskott

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid drets borjan

Likvida medel vid drets slut

2017

-155,792
34,570,795
33,903,043
-117,186
394,774
-278,223
22,740
2,021,157

2,160,448

0
0

2,160,448
4,002,271

6,162,719

9(28)

2016

1,788,409
23,463,957
-24,758,498
-107,937
385,931
-750,882,983
9,258
751,525,695

1,037,901

1,300,000
1,300,000

2,337,901
1,664,370

4,002,271
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Noter

Not 1 Redovisnings- och véirderingsprinciper

Allmén information

Orlen Capital AB (publ) med organisationsnummer 556974-3114 ir ett aktiebolag registrerat i
Sverige med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Sveavdgen 9, 111 57 Stockholm.
Bolaget har som verksamhetsforemal att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har
naturligt samband dérmed, bl.a. att emittera obligationer samt in- och utldning till investerare.
Moderforetag i koncernen #r Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860), Ul
Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland. Koncernredovisning upprittas for Polski Koncern Naftowy
ORLEN Spolka Akcyjna som finns att tillgd p& nedan adress:

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna, ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plock, mejladress
ir@orlen.pl.

Redovisningsprinciper och viirderingsprinciper

Arsredovisningen for Orlen Capital AB (publ) har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillimpning av RFR 2 innebiir att bolaget s& 1angt som mdéjligt tillimpar alla av EU godkénda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat
sambandet mellan redovisning och beskattning.

I redovisningen har vérdering av poster skett till anskaffningsvirde. Nedan beskrivs de visentliga
redovisningsprinciper som tilldmpats.

Nya och dndrade standarder och tolkning som iinnu ej triitt ikraft

Ett antal nya och dndrade IFRS som tréder i kraft for rapportperioder som bérjar 1 januari 2018 eller
senare har puplicerats av IASB. Den nya standarden IFRS 9 for finansiella instrument behandlar
klassificering, viirdering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Andringarna som kan
komma att bli applicerbara i bolaget #r dels att finansiella instrument ska vérderas med utgangspunkt
i anskaffningsvirdet och dels att nettoforséljningsvirdet pa fordringar som redovisas som
omsittningstillgingar ska berdknas enligt principerna for nedskrivningsprévning och
forlustriskreservering. Darutéver ska rinteintikter och rintekostnader redovisas enligt
effektivrantemetoden samt att bolaget ska limna upplysningar om de principer som tilldmpas vid
sakringsredovisning.

Da bolaget redan vérderar dess finansiella instrument till anskaffningsvéirde samt tillimpar
effektivrantemetoden for berdkning av ranteintikter och rantekostnader har den nya standarden ingen
visentlig paverkan pa bolagets redovisning.

Utliindsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta ér euro. Fordringar och skulder i utléndsk
valuta virderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser bokfors i resultatrikningen.

AL
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Léaneutgifter redovisas i resultatrikningen i den period de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt berdknas pé det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig
frén det redovisade resultat i resultatrikningen da det har justerats for ej skattepliktiga intikter och ej
avdragsgilla kostnader samt for intéikter och kostnader som #r skattepliktiga eller avdragsgilla i andra
perioder. Foretagets aktuella skatteskuld beriknas enligt de skattesatser som har beslutats eller
aviserats per balansdagen.

Lénefordringar och lineskulder

For redovisning av finansiella instrument tillimpar foretaget en metod med utgangspunkt i
anskaffningsvérde enligt Arsredovisningslagen. Kapitalrabatt och dirckta emissionsutgifter vid
upptagande av 1an periodiseras, dock lingst 6ver tiden till dess skulden forfaller till betalning,

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden ssom rintekostnad eller rénteintikt dver lénets [6ptid. Upphérande av redovisning
av finansiella skulder sker forst ndr skulderna har reglerats genom aterbetalning eller att dessa
efterskénkts.

Lénefordran pa koncernforetag och obligationslén redovisas i enlighet med effektivréintemetoden.
Effektivréntan &r den rinta som gor att nuvirdet av alla framtida in- och utbetalningar under
rintebindningstiden blir lika med det redovisade vérdet av fordran. Bolagets obligationslan vérderas
till upplupet anskaffningsvirde vilket innebir att skillnaden mellan diskonterat virde och
lanefordrans respektive obligationslédnets nominella viirde amorteras dver respektive lins 1optid.
Dessa amorteringar redovisas som riantekostnader respektive rinteintikter. Aktiverade
uppléggningskostnader hinférliga till lanen skrivs av dver lanens 16ptid och redovisas netto som
rénteintdkter/rantekostnader.

Vid varje rapporteringstillfille utvéirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar
dr 1 behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av observerbara forhallanden som intriffat och
som har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis
foreligger for detta s diskonteras férvintade framtida kassafléden med den ursprungliga
effektivrantan. Om detta nuvérde &r ligre dn redovisat viirde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliggningstillgangar

Anlaggningstillgédngar och ldngfristiga skulder bestar i allt vésentligt av belopp som forvéntas
atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader riknat frén balansdagen. Omséttningstillgingar
och kortfristiga skulder bestér i allt visentligt av belopp som férviintas dtervinnas eller betalas inom
tolv manader riknat fran balansdagen.

Omsiéittningstillgangar
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Omsittningstillgdngar redovisas till ldgsta vérdets princip, dvs. det ligsta av anskaffningsvérdet och
nettoforséljningsvirdet. Med anskaffningsvirde avses utgifterna for tillgdngens forvirv samt utgifter
direkt hinforliga till forvarvet. Med nettoforsdljningsvérde avses forsiljningsvérdet efter avdrag for
berdknad forsiljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida
placeringar som litt kan omvandlas till kontanter samt &r féremal for en obetydlig risk for
virdef6rindringar. For att klassificeras som likvida medel fér 16ptiden inte 6verskrida tre manader
fran tidpunkten for forvirvet. Bolagets behallning pa cash-pool kontot redovisas under rubriken
"ovriga kortfristiga placeringa".

Avsiittningar

Avsittningar redovisas nir foretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en foljd
av en intrdffad handelse, det 4r troligt att ett utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera
forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsiitts utgor den bésta uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hinsyn tagen till risker och osékerheter forknippade
med forpliktelsen. Nér en avséttning beriiknas genom att uppskatta de utbetalningar som forvintas
krivas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade virdet motsvara nuvirdet av dessa
utbetalningar.

Aktiedgartillskott

Aktiedigartillskott som en #dgare limnar redovisas som en 6kning av andelens redovisade virde.
Aktiedgartillskott som en dgare erhaller redovisas direkt i eget kapital.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse dr en mojlig forpliktelse till f6ljd av intrdffade hdndelser och vars forekomst
endast kommer att bekriiftas av att cn cller flera osékra framtida hindelser, som inte helt ligger inom
foretagets kontroll, intréffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intréffade
hiindelser, men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom det inte &r sannolikt att ett
utflode av resurser kommer att kriivas for att reglera forpliktelsen eller férpliktelsens storlek inte kan
beriknas med tillracklig tillforlitlighet. Eventualforpliktelser redovisas i not 14.

Kassaflodesanalys
Kassaflddesanalysen visar foretagets forindringar av foretagets likvida medel under rikenskapsaret.
Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det redovisade kassaflodet

omfattar endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

]
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Finansiell riskhantering och finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nér bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsmissiga villkor. En fordran tas upp nir bolaget presterat och en avtalsenlig
skyldighet foreligger for motparten att betala, 4&ven om faktura #nnu inte har skickats. Skuld tas upp
nédr motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura fnnu inte
mottagits. Leverantorsskulder tas upp nér faktura mottagits. En finansiell tillging tas bort fran
balansrdkningen nir rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver
dem. En finansiell skuld tas bort fran rapport 6ver finansiell stillning nér forpliktelsen i avtalet
fullgors eller pa annat sitt utslidcks.

Bolagets finansiella instrument bestér i huvudsak av ldnefordringar p moderbolag, och
obligationslan.

Lanefordringar och obligationsldn redovisas till upplupet anskaffningsvirde med
effektivréntemetoden och rénteintikter och réintekostnader redovisas med effektivrintemetoden.
Effektivrantan &r den rinta som diskonterar de uppskattade framtida in- och utbetalningarna under ett
finansiellt instruments forvintade 16ptid till den finansiella tillgngens eller skuldens redovisade
nettovirde. Berdkningen innefattar alla avgifter som erlagts eller erhallits av avtalspartema sisom
transaktionskostnader och alla 6ver -och underkurser.

Vid varje rapporttillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar #r i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av observerbara forhallanden som intréffat och som
har en negativ inverkan pa majligheten att atervinna anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis
foreligger for detta sd diskonteras forvintade framtida kassafloden med den ursprungliga
effektivriintan. Om detta nuvirde ér ligre én redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet i irets

resultat

Bolaget dr genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sasom marknads-,
likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestir i huvudsak av rénterisk. Det ér foretagets
styrelse som &r ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfoljning av foretagets finansiella
risker.

Bolaget &r exponerat mot foljande risker genom anvindning av finansiella instrument:

Marknadsrisker
Kreditrisker
Likviditetsrisker
Operationell risk

S
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Marknadsrisker

En marknadsrisk kan vara att férindringen i marknadspriserna paverkar ett bolags intékter eller
virdet av dess innehav 1 finansiella instrument.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av
dndrade valutakurser. Orlen Capital AB (publ) ir inte utsatt for ndgon valutarisk eftersom béde lanet
till moderbolaget och de utstiillda obligationerna ar i samma valuta, euro.

Ranterisk
Med rinterisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av
dndrade marknadsréntor.

Bolagets rinteriskprofil pa de réntebdrande finansiella instrumenten var:

2017-12-31 2016-12-31
EUR EUR
Fast riinta
Fordringar hos koncernbolag 1251 984 598 1251423 291
Obligationslan 1266 001 816 1265796 110

Bolaget har minimerat sin rinterisk genom att det limnade lnet matchar skyldigheterna i
obligationslanet.

Likviditets & Finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att foretaget far problem med att mota dess ataganden relaterade till
foretagets finansiella skulder. En likviditetsrisk kan vara att ett bolag méter svarigheter i att uppfylla
skyldigheter som foljer av dess finansiella skulder som ska regleras genom kontant betalning.

Orlen Capital AB:s skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar arliga rintebetalningar samt
slutlig aterbetalning pa forfallodagen.

Obligationen #r garanterad av moberbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA, vilket minimerar
eventuell likviditetsrisk.

Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillrdcklig finansiering till en
rimlig kostnad. Foretagets ldneavtal innehéller inte nagra sirskilda villkor som kan medfora att
betalningstidpunkten blir visentligen tidigare 4n vad som framgéar av not 12, o
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Kredit & Motpartsrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust genom att
inte fullfélja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begrinsar sin risk genom att
endast limna koncerninterna lan. De redovisade virdena for finansiella tillgdngar representererar den
maximala kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var f6ljande:

2017-12-31 2016-12-31
EUR EUR
Fordringar hos koncernbolag 1251 984 598 1251423291
Ovriga kortfristiga placeringar 6105773 3993910
Kassa och bank 56 946 8361
1258 147 317 1255 425 562

Operationell risk

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta forluster som kan uppkomma frén en
miéngd olika orsaker i samband med fGretagets processer, personal, infrastruktur, och fran andra
externa faktorer dn kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sisom de som hiirstammar fran
rittsregler och forordningar och allmént accepterade normer for foretagets agerande. Operativa risker
uppstér genom ett bolags alla aktiviteter.

Orlen Capital AB (publ) bildades med éndamalet att bedriva de aktiviteter som beskrivs under
tidigare stycke om bolagets verksamhet.

For att minska den operationella risken gér bolagets styrelse regelbunden uppfoljning av bolagets
resultat samt en generell och kontinuerlig omvirldsbevakning.
s
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Hantering av kapitalrisk
Foretagets mal for forvaltning av kapital &r att sdkerstilla foretagets forméga att fortsétta sin
verksambhet for att generera skélig avkastning till aktiesigarna och nytta till dvriga intressenter.

Foretaget foljer upp kapitalstrukturen pa basis av skuldséttningsgraden. Skuldséttningsgraden
beriknas som nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden beriiknas som skulder till
kreditinstitut minus likvida medel. Totalt kapital bestar av totalt eget kapital och nettoskuld.

Per rikenskapsérets utgang uppgar skuldsittningsgraden till:

2017-12-31 2016-12-31
Skulder hos koncernbolag 1266001 816 1265796 110
Minus likvida medel -6162 719 -4 002 271
Nettoskuld 1259 839 097 1261793 839
Totalt eget kapital 3267773 2 872 999
Totalt kapital 1259 869 063 1257430392
Skuldsittningsgrad 99,7% 99,8%

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i férhallande till
balansomslutningen.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat fore avdrag for rantekostnader i forhallande till balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster i forhdllande till eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag
for uppskjuten skatt). i
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Not 2 Ovriga rorelseintiikter

2017 2016
Intékt fran vidarefakturerade kostnader 4,170 0
Rorelseintikt fran nirstiende 0 2,109,225
Summa 4,170 2,109,225
Not 3 Revisionskostnader

2017 2016
Decloitte AB
Revisionsuppdrag 2,316 22,563
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 0 0
Skatterdgivning 0 0
Andra uppdrag 0 0

2,316 22,563

Under jimforlesearet 2016 var KPMG AB revisorer.

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av drsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstillande direktorens forvaltning samt revision och annan granskning utford i enlighet med
overenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utfora samt radgivning eller annat bitréide som foranleds av iakttagelser vid sidan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

A
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Not 4 Ersittningar fordelade per land

Ersittningar fordelade per land uppgér till

Sverige
Styrelsen

Polen
Styrelsen och verkstéllande direktoren

Totalt

18(2%)
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Not 5 Loéner och andra erséittningar

Medelantalet anstiillda
Kvinnor
Min

Totalt

Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Kvinnor

Min

Totalt

Ersidttningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Erséttningar till styrelsen

Ersittning till verstillande direktdren

Loner och erséttningar till 6vriga anstillda

Totalt

Sociala avgifter enligt lag och avtal

Ovriga personalkostnader

Totalt

2017

O -

[P

6,324
2,874
1,381

10,579

19(26)
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12,857
5,844
801
19,502
2,090
0

21,592

Det har inte tréffats nigra avtal angdende avgangsvederlag eller liknande forméner med styrelsen, VD
eller andra personer i foretagets ledning, varfor inga 6vrig upplysningar om sidana avtal limnas.

Not 6 Ovriga riinteintiikter och liknande intiikter

Rinteintdkter frén koncernforetag
Kursdifferenser
Ovrig rénteintikt

Summa

2017
34,554,393
16,400

2

34,570,795

2016

23,463,957
0
0

23,463,957
M
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Not 7 Riintekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader obligationslan
Kursdifferens

Periodisering av upplaggningskostnader
Periodisering av obligationsrabatt
Ovrig rinta

Summa

Not 8 Skatt pa drets resultat

Aktuell skatt

Skatt pa arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt berdknad enligt gillande skattesats (22%)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktig intékt
Redovisad skattekostnad

2017

31,455,707
22,541
442,959
1,981,786
50

33,903,043

20(25)

2016
23,214,403
1,012
129,572
1,413,483
28

24,758,498

493,868

108,651
825
-1,539
107,937

A
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Not 9 Redovisat viirde
Redovisat viirde

Fordingar Skulder Verkligt virde
Lanefordringar 1236 127 500 1236 127 500%*
Upplupna rénteintékter 15 857 098 15 857 098
Ovriga kortfristiga placeringar 6 105 773 6105773
Kassa och bank 56 946 56 946
Summa 1258 147 317 1258 147 317
Obligationslan 1 240 449 553 1 348 452 500**
Upplupna réntekostnader 16 001 816 16 001 816
Leverantdrsskulder 51887 51 887
Summa 1256 503 256 1364 506 203

* Tillhor niva 2 i verkligt virde hierarkin.
** Noterat pris per 31 december (Niva 1 i verkligt vérde hierarkin).

21(25)
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Not 10 Transaktioner nirstiende

Fordringar pa nérstdende

Lamnat 14n

Upplidggningskostnader

Periodisering av uppliggingskostnader

Summa

Langftistiga skulder p nirstdende
Obligationslan

Uppldggningskostnader

Periodisering av upplédggningskostnader
Rabatt lan

Periodisering rabatt

Summa

Rorelseintikter fran nirstiende

Summa

2017-12-31

1,236,127,500
3,598,000
2,193,781

1,237,531,719

1,250,000,000
3,598,000
-2,193,781
-13,872,500
4,322,053

1,241,853,772

22(28)

2016-12-31

1,236,127,500
3,598,000
-1,750,922

1,237,974,578
1,250,000,000
3,598,000
-1,750,922
-13,872,500
2,340,267

1,240,314,845

2.109:225

2,109,225

Bolaget ir ett helagt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860),

Ul Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland.

Obligationerna &r garanterade av moderbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA. Obligationerna
1oper med 2,5 % rénta. Réntan betalas arligen i efterskott under juni manad.

Ingen 6vrig inkdp eller forsédljning har dgt rum med andra foretag inom samma koncern under

rakenskapsaret eller féregaende ar.

Not 11 Forutbetalda kostnader och upplupna intiikter

Upplupna rénteintdkter pé 14n till moderbolaget

Ovriga forutbetalda kostnader

2017-12-31

15,857,098
1,679,513

17,536,611

2016-12-31

15,295,791
1,996,837

17,292,628

iz
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Not 12 Langfristiga skulder

Léngfristiga skulder som forfaller till betalning
Inom ett ar

Inom fem ér

Efter fem ér

Totalt

Not 13 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupet revisionsarvode
Upplupen rénta pa obligations 14n
Upplupna semesterloner

Ovriga poster

Summa

2017

1,981,784
9,908,920
1,228,558,849

1,240,449,553

2017-12-31

8,551
16,001,816
72

70,494

16,080,933

23(24)

2016

1,981,786
9,908,930
1,226,577,051

1,238,467,767

2016-12-31

15,000
15,796,110
-74
197,852

16,008,888

A
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Not 14 Stillda sikerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har inga stillda sékerheter eller eventualforpliktelser.

Not 15 Hiindelser efter balansdagen

Inga visentliga hindelser har intraffat efter rikenskapsérets utgang.

Ledamot

Var revisionsberiittelse har limnats 2018

Deloitte AB

Anders Linné
Auktoriserad revisor
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Not 14 Stiillda siikerheter och eventualforpliktelser

Bolaget har inga stéllda sékerheter eller eventualforpliktelser.
Not 15 Hindelser efter balansdagen

Inga viésentliga hidndelser har intréffat efter rikenskapsarets utgang.

Stockholm 2018, ¢ 4. /(

) ¢ e~y Robert Jasinski
VD Ledamot

Witold Literacki
Ledamot

Vér revisionsberittelse har lamnats 2018-03 - 2/ .
Deloitte AB
M

Anders Linné
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i ORLEN Capital AB (publ)

organisationsnummer 556974-3114

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér ORLEN
Capital AB (publ) for rékenskapsaret 2017-01-01 -
2017-12-31.

Enligt v8r uppfattning har 8rsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och gerenialla
vasentliga avseenden rattvisande bild av ORLEN Capital
AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassafléde for
aret enligt drsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen
&r forenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrakningen och balansrdkningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande
till ORLEN Capital AB (publ) enligt god revisorssed i
Sverige och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r
tillréckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen fér rakenskapsaret
2016-01-01-2016-12-31 har utférts av en annan revisor
som lamnat en revisionsberéttelse daterad 10 mars
2017 med omodifierade uttalanden i Rapport om
arsredovisningen.

Sérskilt betydelsefulla omr&den

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades
inom ramen fér revisionen av, och i vart
stéllningstagande till &rsredovisningen som helhet, men
vi gér inga separata uttalanden om dessa omraden.

Fordran p§ moderbolag

Bolaget har en fordran pd moderbolaget, Polski Koncern
Naftowy Orlen SA (PKN) som per den 31 december 2017
uppgdr till 1 251 984 598 EURO. Moderbolaget har ocks8
garanterat ORLEN Capital AB (publ):s dtagande
gentemot obligationsinnehavarna. En grundldggande
férutsattning for bolagets fortsatta verksamhet ar att
moderbolaget har kapacitet att betala réantor, och vid
forfall (juni 2021 respektive juni 2023) hela Ianet, till
bolaget.

VAr revisionsansats inkluderade, men var inte begrédnsad
till:

° Att inhdmta oberoende officiell kreditrating av
moderbolaget.

e  Att bedoma publik finansiell information av
moderbolaget och PKN-koncernen som helhet.

e Attinh&mta bekréftelser fran (1)
moderbolagets externrevisorer och (2) fran
bolagets styrelse och verkstéllande ledning
betréffande moderbolagets betalningsformaga.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att drsredovisningen upprattas och att den
ger en réttvisande bild enligt drsredovisningslagen.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for
den interna kontroll som de bedémer &r nédvandig for
att upprétta en 8rsredovisning som inte inneh3ller nagra
vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av §rsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstadllande direktéren for bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sa &r tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och
verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
huruvida drsredovisningen som helhet inte inneh3ller
nagra vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd
oegentligheter eller pa fel, och att [dmna en
revisionsberattelse som inneh8ller vara uttalanden.
Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sakerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
&rsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna fér vésentliga
felaktigheter i 5rsredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel, utformar och utfor
granskningsatgérder bland annat utifrdn dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som &r tillréckliga och
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andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en véasentlig
felaktighet till f6ljd av oegentligheter ar hogre &n for
en vésentlig felaktighet som beror pa fel, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller 8sidos&ttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en férstaelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som &r ldmpliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om ldmpligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
5rsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns ndgon vésentlig osédkerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att
det finns en vésentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberéttelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i 8rsredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar &r
otillrackliga, modifiera uttalandet om
&rsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden géra att ett bolag inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehdllet i 8rsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om 8rsredovisningen
o . .
aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en réttvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocks8 informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstéllande
direktérens forvaltning for ORLEN Capital AB (publ) for
rakenskapsaret 2017-01-01 - 2017-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till

ORLEN Capital AB (publ)
organisationsnummer 556974-3114
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ORLEN Capital AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r
tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hénsyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och
férvaltningen av bolagets angelégenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma bolagets
ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelédgenheter i 6vrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt. Den verkstéllande direktéren ska skéta den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de dtgérder som &r
ndédvéandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
dverensstammelse med lag och for att
medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och
dérmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sédkerhet
kunna bedéma om nadgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktoren i ndgot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

o pa ndgot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, grsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sakerhet beddma om forslaget &r forenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
dtgarder eller férsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.
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Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsdtgarder som utférs baseras
pa var professionella bedémning med utgdngspunkt i
risk och vésentlighet. Det innebér att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och dvertrédelser skulle ha sarskild betydelse
fér bolagets situation. Vi gar igenom och provar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhallanden som &r relevanta fér vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betréffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om férslaget &r
férenligt med aktiebolagslagen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
bolagsstyrningsrapporten pa sidan4 och for att den &r
upprattad i enlighet med §rsredovisningslagen.

V&r granskning har skett enligt FARs uttalande RevU 16
Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebar att var granskning av
bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
vasentligt mindre omfattning jamfért med den inriktning
och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige
har. Vi anser att denna granskning ger oss tillrécklig
grund fér vara uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats. Upplysningar i
enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2-6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket
samma lag &r férenliga med 8rsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar samt &r i
dverensstdmmelse med drsredovisningslagen.

Umes denZ/ mars 2018
Deloitte AB

Anders Linné
Auktoriserad revisor

ORLEN Capital AB (publ)
organisationsnummer 556974-3114
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