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Forvaltningsberiittelse

Information om verksamheten

Bolaget registrerades 2014-06-12. Bolaget har som verksamhetsforemal att bedriva finansiell
verksamhet frimst genom upplaning av medel genom utférdande av obligationer eller andra
finansiella instrument till institutionella och privata investerare, direktutlaning av sddana medel till
bolag inom samma koncern, erbjuda 1an och krediter, samt idka annan dérmed forenlig verksamhet.
Bolaget ska dock inte bedriva sadan verksamhet som ér tillstdndspliktig enligt lag om bank- och
finansieringsrorelse.

Viisentliga hindelser under och efter rikenskapsarets utgang

Inga visentliga handelser har intrdffat under eller efter rakenskapsarets utging.

Agarforhallanden

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860),
Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland.

Grundliggande risker och osiikerhetsfaktorer

Bolagets 6vergripande riskhantering fokuserar pa oforutsagbarheten pa de finansiella marknaderna
och efterstrivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella resultatet for
bolaget.

Styrelsen har det 6verordnande ansvaret for att inrdtta och Gvervaka bolagets riskhanteringsram.

Bolaget dr exponerat mot foljande risker genom anvéndning av finansiella instrument:

) Marknadsrisker
o Kreditrisker

o Likviditetsrisker
o Operationell risk
Marknadsrisk

En marknadsrisk kan vara att fordndringen i marknadspriserna paverkar ett bolags intikter eller
vérdet av dess innehav av finansiella instrument.

Valutarisk
Orlen Capital AB (publ) &r inte utsatt for ndgon valutarisk eftersom bade 1anet till moderbolaget
och den utstéllda obligationerna 4r i samma valuta, euro.
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Ranterisk
Bolagets ranteriskprofil pa de rantebérande finansiella instrumenten var:

2015-12-31
EUR

Fast ranta
Fordringar hos koncernbolag 501113 113
Obligationslan 505 081 707

Bolaget har minimerat sin rdnterisk genom att det lamnade 1dnet matchar skyldigheterna i
obligationsléanet.

Kreditrisk
En kreditrisk kan vara risken for finansiella forluster for ett bolag om motparten till ett finansiellt

instrument inte uppfyller sina avtalsenliga forpliktelser.

Orlen Capital AB (publ) begrinsar sin exponering mot kreditrisk genom att endast 1dmna
koncerninterna 1én.

De redovisade virdena for finansiella tillgdngar representerar den maximala kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var foljande:

2015-12-31

EUR

Fordringar hos koncermbolag 501 113 113
Kassa och bank 1 664 370
502 777 483

Likviditetsrisk
En likviditetsrisk kan vara att ett bolag méter svarigheter i att uppfylla skyldigheter som foljer av
dess finansiella skulder som ska regleras genom kontant betalning.

Orlen Capital AB:s skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar drliga rintebetalningar samt
slutlig aterbetalning pa forfallodagen.

Obligationen &r garanterad av moberbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA, vilket minimerar
eventuell likviditetsrisk.

Operationell risk

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta forluster som kan uppkomma frén en
méngd olika orsaker i samband med fOretagets processer, personal, infrastruktur, och fran andra
externa faktorer dn kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sdsom de som héarstammar fran
rattsregler och forordningar och allmént accepterade normer for foretagets agerande. Operativa
risker uppstér genom ett bolags alla aktiviteter.
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Orlen Capital AB (publ) bildades med dndamalet att bedriva de aktiviteter som beskrivs under
tidigare stycke om bolagets verksamhet.

For att minska den operationella risken gor bolagets styrelse regelbunden uppfoljning av bolagets
resultat samt en generell och kontinuerlig omvarldsbevakning.
Forslag till vinstdisposition

Till arsstimmans forfogande star foljande vinstmedel:

Balanserade vinstmedel 878,746
Arets resultat 248,322
eur 1,127,068

Styrelsen foreslar att vinstmedlen disponeras sé att
1 ny rikning Sverfors 1,127,068

eur 1,127,068
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Resultatrikning

Ovriga rorelseintikter

Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Summa rirelsens kostnader
Rérelseresultat

Resultat frin finansiella poster

Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter
Réntekostnader och liknande resultatposter
Summa resultat frin finansiella poster
Resultat efter finansiella poster

Skatt pé arets resultat

Arets resultat

Not

2015-01-01
-2015-12-31

226,140
-104,138
-20,752
-124,890
101,250
13,799,656
-13,585,880
213,776
315,026

-66,704

248,322

5(20)

2014-06-12
-2014-12-31

113,070

-132,035
-11,377

-143,412

-30,342

5,261,390
-5,292,302

-30,912

-61,254

-61,254
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Balansrikning Not 2015-12-31 2014-12-31
Tillgangar

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgdngar

Fordringar hos koncernforetag 7,8 496,918,790 497,144,930
Summa anliiggningstillgdngar 496,918,790 497,144,930
Omsiittningstillgingar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 7,9 5,626,348 5,253,012
Kassa och bank 1,664,370 1,113,391
Summa omsiittningstillgingar 7,290,718 6,366,403

Summa tillgingar 504,209,508 503,511,333
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Balansrikning Not 2015-12-31 2014-12-31

Eget kapital och skulder

Eget kapital 10

Bundet eget kapital

Aktiekapital (500 000 st) 60,000 60,000

Fritt eget kapital

Balanserad vinst eller forlust 878,746 940,000

Arets resultat 248,322 -61,254
1,127,068 878,746

Summa eget kapital 1,187,068 938,746

Langfristiga skulder

Obligationslan 8 497,845,574 497,453,858

Summa langfristiga skulder 497,845,574 497,453,858

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 19,889 22,889

Aktuella skatteskulder 66,704 -

Ovriga kortfristiga skulder 659 213,084

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 11 5,089,614 4,882,756

Summa kortfristiga skulder 5,176,866 5,118,729

Summa eget kapital och skulder 504,209,508 503,511,333

Stiillda sikerheter Inga Inga

Ansvarsforbindelser Inga Inga
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Kassaflodesanalys 2015-01-01
-2015-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster 101,250
Erhallen rinta 13,799,656
Erlagd rinta -13,585,880
Betald inkomstskatt -66,704
) 248,322
Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar -147,196
Okning/minskning leverantdrsskulder -3,000
Okning/minskning 6vriga kortfristiga rorelseskulder 452,853
Kassaflode fran den l16pande verksamheten 550,979

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0

Finansieringsverksamheten
Inbetalt aktiekapital -
Erhallet aktiedgartillskott -

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 0
Arets kassaflode 550,979
Likvida medel vid arets borjan 1,113,391
Likvida medel vid drets slut 1,664,370

8(20)

2014-06-12
-2014-12-31

-30,342

5,261,390
-5,292,302

-61,254
-502,397,942
22,889
502,549,698

113,391

60,000
940,000

1,000,000

1,113,391

1,113,391
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Tillaggsupplysningar
Tilldggsupplysningar och redovisningsprinciper

Allmin information
Orlen Capital AB (publ) med organisationsnummer 556974-3114 &r ett aktiebolag registrerat i

Sverige med site i Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Sveavidgen 9. Bolaget har som
verksamhetsforemal att bedriva finansiell verksamhet och verksamhet som har naturligt samband
ddrmed, bl.a. att emittera obligationer samt in- och utlaning till investerare.

Moderforetag i den stérsta koncernen som Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS
0000028860), Ul. Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland. Koncernredovisning uppréttas for Polski
Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna som finns att tillgd pé nedan adress:

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna, ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plock, ir@orlen.pl

Redovisningsprinciper och virderingsprinciper

Arsredovisningen for Orlen Capital AB (publ) har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Tillimpning av RFR 2 innebdr att bolaget s langt som mdjligt tilldmpar alla av EU godkénda
International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar av IFRS Interpretations
Committee (IFRIC) inom ramen for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat
sambandet mellan redovisning och beskattning.

I redovisningen har vérdering av poster skett till anskaffningsvdrde. Nedan beskrivs de visentliga
redovisningsprinciper som tillimpats.

Utlandsk valuta
Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta ar euro. Fordringar och skulder i utlandsk

valuta vérderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser bokfors i resultatrdkningen.

Laneutgifter
Léneutgifter redovisas i resultatrdkningen i den period de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgors av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt
Aktuell skatt berdknas pé det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat skiljer sig

fran det redovisade resultat i resultatrdkningen da det har justerats for ej skattepliktiga intdkter och
ej avdragsgilla kostnader samt for intdkter och kostnader som é&r skattepliktiga eller avdragsgilla i
andra perioder. Foretagets aktuella skatteskuld berdknas enligt de skattesatser som har beslutats
eller aviserats per balansdagen.

Lanefordringar och lineskulder
For redovisning av finansiella instrument tilldampar foretaget en metod med utgédngspunkt i
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anskaffhingsvirde enligt Arsredovisningslagen. Kapitalrabatt och direkta emissionsutgifter vid
upptagande av 18n periodiseras, dock ldngst 6ver tiden till dess skulden forfaller till betalning.

Laneskulder redovisas initialt till erhallet belopp efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig
det redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras
mellanskillnaden sdsom réntekostnad eller rinteintékt 6ver lanets 16ptid. Upphorande av
redovisning av finansiella skulder sker forst nir skulderna har relerats genom aterbetlaning eller att
dessa efterskénkts.

Lénefordran pa koncernforetag och obligationslan redovisas i enlighet med effektivrantemetoden.
Effektivrantan dr den ridnta som gor att nuvérdet av alla framtida in- och utbetalningar under
rantebindningstiden blir lika med det redovisade virdet av fordran. Bolagets obligationslén
viérderas till upplupet anskaffningsvérde vilket innebér att skillnaden mellan diskonterat virde och
lanefordrans respektive obligationslanets nominella virde amorteras dver respektive lans 16ptid.
Dessa amorteringar redovisas som rantekostnader respektive ranteintdkter. Aktiverade
upplédggningskostnader hanforliga till 1anen skrivs av ver ldnens 16ptid och redovisas netto som
ranteintékter/rdntekostnader.

Vid varje rapporttillfalle utvarderar foretaget om det finns objektiva bevis for att lanefordringar &r i
behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgors av observerbara forhéllanden som intriffat och som
har en negativ inverkan pa mojligheten att atervinna anskaffningsvérdet. Om objektiva bevis
foreligger for detta sa diskonteras forvintade framtida kassafloden med den ursprunglia
effektivrantan. Om detta nuvirde ar ldgre dn redovisat virde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliggningstillgangar

Anlédggningstillgdngar och langfristiga skulder bestar i allt vésentligt av belopp som foérvintas
atervinnas eller betalas efter mer &n tolv manader réknat fran balansdagen. Omséttningstillgangar
och kortfristiga skulder bestér i allt visentligt av belopp som forvéntas atervinnas eller betalas
inom tolv ménader riknat balansdagen.

Omsiittningstillgidngar

Omsittningstillgangar redovisas till 14gsta virdets princip, dvs. det lagsta av anskaffningsvardet
och nettoforsiljningsvirdet. Med anskaffningsvérde avses utgifterna for tillgdngens forvirv samt
utgifter direkt hanforliga till forvirvet. Med nettoforséljningsvérde avses forsiljningsvirdet efter
avdrag for berdknad forsiljningskostnad.

Likvida medel
Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga likvida

placeringar som 14tt kan omvandlas till kontanter samt dr foremal for en obetydlig risk for
vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte Gverskrida tre manader
fran tidpunkten for forvarvet.
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Avsiittningar

Avsittningar redovisas nér foretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som en f61jd
av en intrdffad handelse, det ar troligt att ett utflode av resurser kommer att kravas for att reglera
forpliktelsen och en tillf6rlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Det belopp som avsitts utgér den bista uppskattningen av det belopp som krévs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med hinsyn tagen till risker och osékerheter forknippade
med forpliktelsen. Nar en avsittning berdknas genom att uppskatta de utbetalningar som forviantas
krdvas for att reglera forpliktelsen, ska det redovisade vdrdet motsvara nuvirdet av dessa
utbetalningar.

Aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott som en dgare ldmnar redovisas som en 6kning av andelens redovisade vérde.
Aktiedgartillskott som en dgare erhaller redovisas direkt i eget kapital.

Ansvarsforbindelser

En ansvarsforbindelse dr en mojlig forpliktelse till f61jd av intrdffade hdndelser och vars forekomst
endast kommer att bekréftas av att en eller flera osékra framtida hindelser, som inte helt ligger
inom foretagets kontroll, intriffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse till foljd av intréffade
héndelser, men som inte redovisas som skuld eller avséttning eftersom det inte ar sannolikt att ett
utflode av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte
kan berdknas med tillracklig tillforlitlighet. Ansvarsforbindelser redovisas inom linjen i
balansrikningen.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets fordndringar av foretagets likvida medel under
rikenskapsdret. Kassaflodesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden. Det redovisade
kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfort in- och utbetalningar.

Finansiell riskhantering och finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrdkningen nér bolaget blir part enligt
instrumentets avtalsmassiga villkor. En fordran tas upp nér bolaget presterat och en avtalsenlig
skyldighet foreligger for motparten att betala, d4ven om faktura dnnu inte har skickats. Skuld tas
upp nér motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura
dnnu inte mottagits. Leverantorsskulder tas upp nér faktura mottagits. En finansiell tillgdng tas bort
fran balansrdkningen nér réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollern
6ver dem. En finansiell skuld tas bort frén rapport 6ver finansiell stéllning nér forpliktelsen i
avtalet fullgors eller pa annat sétt utslécks.

Bolaget dr genom sin verksamhet exponerat for olika typer av finansiella risker sdsom marknads-,
likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestér i huvudsak av rénterisk. Det ar foretagets
styrelse som é&r ytterst ansvarig for exponering, hantering och uppfoljning av foretagets finansiella
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risker.
Marknadsrisker

Valutarisk
Med valutarisk avses risken att verkligt vérde eller framtida kassafloden fluktuerar till f61jd av
dndrade valutakurser. Orlen Capital AB &r inte utsatt for ndgon valutarisk eftersom bade lénet till
moderbolaget och den utstéillda obligationermna &r i samma valuta, euro.

Rinterisk
Med rinterisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafloden fluktuerar till f6ljd av

dndrade marknadsrantor.

Bolagets rinteriskprofil pa de rantebarande finansiella instrumenten var:

2015-12-31
EUR

Fast rénta
Fordringar hos koncernbolag 495 675 000
Obligationslan 500 000 000

Bolaget har minimerat sin rinterisk genom att det limnade lanet matchar skyldigheterna i
obligationsléanet.

Likviditets & Finansieringsrisk
Med likviditetsrisk avses risken att foretaget far problem med att mota dess atagande relaterade till

foretagets finansiella skulder.

Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillracklig finansiering till en
rimlig kostnad. Loptidsfordelning av kontraktsenliga betalningsétaganden relaterade till foretagets
finansiella skulder presenteras i tabellerna nedan.

Beloppen i dessa tabeller dr inte diskonterade varden och de innehaller i forekommande fall dven
rintebetalningar vilket innebér att dessa belopp inte &r mojliga att stimma av mot de belopp som
redovisas i balansrikningarna. Réntebetalningar ar faststdllda utifrin de forutsittningar som giller
pa balansdagen.
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Foretagets laneavtal innehaller inte ngra sirskilda villkor som kan medfora att

betalningstidpunkten blir vésentligen tidigare 4n vad som framgér av tabellerna.

Inom1dr  Fran1tilS5 ar Over 5 ar
Skulder till
obligationsinnehavaren 12708 333 50729167 512673611
Leverantorsskulder 19 889
Summa 12728222 50729167 512673 611
Kredit & Motpartsrisk

13(20)

Summa

576 111 111

576 111 111

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust genom att
inte fullfdlja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begrénsar sin risk genom att

endast ldmna konceminterna 1an.

Foretagets maximala exponering for kreditrisk bedéms motsvaras av bokforda vérden pd samtliga

finansiella tillgdngar och framgar av tabellen nedan.

2015-12-31
Fordringar hos koncernforetag 501 113 113
Kassa och bank 1664 370

502 777 483
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Hantering av kapitalrisk
Foretagets mal for forvaltning av kapital ar att sdkerstéilla foretagets formaga att fortsétta sin

verksamhet for att generera skilig avkastning till aktiedgarna och nytta till vriga intressenter.

Foretaget foljer upp kapitalstrukturen pé basis av skuldsdttningsgraden. Skuldséttningsgraden
berdknas som nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden berdknas som skulder till
kreditinstitut minus likvida medel. Totalt kapital bestéar av totalt eget kapital och nettoskuld.

Per riakenskapsarets utgdng uppgar skuldsattningsgraden till:

2015-12-31
Upplaning 505 081 707
Minus likvida medel - 1664370
Nettoskuld 503 417 337
Totalt eget kapital 1187 068
Totalt kapital 504 604 405

Skuldséttningsgrad 99,8%
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Noter

Not 1 Revisionskostnader

KPMG AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
Skatterddgivning

Andra uppdrag

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
arsredovisningen och bokforingen samt styerlsens och
verkstéllande direktGrens forvaltning samt revision och annan
granskning utford i enlighet med 6verenskommelse eller
avtal. Detta inkluderar 6vriga arbetsuppgifter som det
ankommer pa bolagets revisor att utfora samt rddgivning eller
annat bitrdde som foranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sddana 6vriga
arbetsuppgifter.

Not 2 Ersiittningar fordelade per land

Ersattningar fordelade per land uppgér till

Sverige
Styrelsen

Polen
Styrelsen och verkstédllande direktéren

Totalt

2015-01-01
-2015-12-31

6,638

2015-01-01
-2015-12-31

6,007

14,745

20,752
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2014-06-12

-2014-12-31

12,500

2014-06-12

-2014-12-31

4,505

6,872

11,377
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Not 3 Personal
2015-01-01
-2015-12-31
Styrelseledaméter och ledande befattningshavare
Kvinnor 1
Min 3
Totalt 4
Ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Erséttningar till styrelsen och verkstéllande direktoren 18,897
18,897
Sociala avgifter enligt lag och avtal 1,855
Totalt 20,752
Not 4 Ovriga rinteintikter och liknande resultatposter
2015-01-01
-2015-12-31
Rénteintdkter fran koncernforetag 13,794,509
Rénteintdkter fran bank 14
Kursdifferenser 5,133
Summa 13,799,656

16(20)

2014-06-12
-2014-12-31

[ S S

10,360

10,360

1,017

11,377

2014-06-12
-2014-12-31

5,249,887
11,503

5,261,390
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Not 5 Riintekostnader och liknande resultatposter

Réntekostnader obligationsléan
Kursdifferens

Periodisering av upplaggningskostnader
Periodisering av obligationsrabbat
Ovrig rinta

Summa

Not 6 Skatt pa drets resultat

Aktuell skatt for aret

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats 22%

Ej skattepliktiga intdkter

Ej avdragsgilla kostnader

Okning av underskottsavdrag utan motsvarande aktivering av
uppskjuten skatt

Redovisad effektiv skatt 22%

2015-01-01
-2015-12-31

12,711,602
5,733
250,611
617,856
78

13,585,880

2015-01-01
-2015-12-31

66,704
315,026
69,305
-1,538
1,570

-2,633

66,704

17(20)

2014-06-12
-2014-12-31

4,870,105
199
113,070
308,928

5,292,302

2014-06-12
-2014-12-31

-61,254
-13,476

10,767

2,709
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Redovisat virde

Not 7 Redovisat virde

Fordingar
Lénefordingar 496 918 790
Upplupna réanteintakter 5438113
Kassa och bank 1664 370
Summa 504 021 273
Obligationslan
Upplupna réntekostnader
Leverantorsskulder
Summa

* Tillhor niva 2 i verkligt varde hierarkin.

** Noterat pris per 31 december (Niva 1 i verkligt viarde hierarkin).

Not 8 Transaktioner nirstaende

Fordringar pa nérstadende

Lémnat 1an

Upplédggningskostnader

Periodisering av uppldggingskostnader

Summa

Skulder

497 845 574
5081 707
19 889

502 947 170

Verkligt virde

496 918 790*
5438113
1664370

504 021 273

503 160 000**
5081 707
19 839
508 261 596

2015-12-31

495,675,000
1,583,000
-339,210

496,918,790

18(20)

2014-12-31

495,675,000
1,583,000
-113,070

497,144,930



Orlen Capital AB (publ)
556974-3114

Léngfristiga skulder

Obligationslan

Uppléggningskostnader

Periodisering av uppldggningskostnader
Rabatt 1an

Periodisering rabatt

Summa

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy
Orlen SA (reg no KRS 0000028860), Ul. Chemikow 7,
09-411 Plock, Poland.

Obligationen &r garanterad av moderbolaget Polski Koncern
Naftowy Orlen SA. Obligationen l6per med 2,5 % rénta.
Réntan betalas arligen i efterskott med forsta betalningen i
juni 2015.

Not 9 Forutbetalda kostnader och upplupna intéikter

Upplupna rénteintékter pd lan till moderbolaget
Ovriga forutbetalda kostnader

2015-12-31

500,000,000
1,583,000
-339,210
-4,325,000
926,784

497,845,574

2015-12-31

5,438,113
188,235

5,626,348

19(20)

2014-12-31

500,000,000
1,583,000
-113,070
-4,325,000
308,928

497,453,858

2014-12-31

5,249,883
3,129

5,253,012



Orlen Capital AB (publ)
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Not 10

Forindring av eget kapital

Eget kapital 2014-12-31
Arets resultat

Eget kapital 2015-12-31

Not 11

Upplupet revisionsarvode
Upplupen réinta
Ovriga poster

Summa

Robert Jay
Ledamot

Per Gustafs %

Auktoriserad

L)

revisor

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Aktie-
kapital  Arets resultat
60,000 878,746
= 248,322
60,000 1,127,068
2015-12-31
7,750
5,081,707
157
5,089,614
// e ('(/t/ ﬁf, (A <
Anna Litewka
VD
/ -
/I. Q
v i
Witold Literacki
Ledamot

20(20)

Totalt eget
kapital
938,746
248,322

1,187,068

2014-12-31

12,500
4,870,105
151

4,882,756



ceiic

Revisionsberattelse
Till rsstdmman i Orlen Capital AB , org. nr 556974-3114

Rapport om arsredovishingen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Orlen Capital AB
for ar 2015.

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar fér drsredovis-
ningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en rattvisande bild en-
ligt &rsredovisningslagen, och for den interna kontroll som styrel-
sen och verkstéllande direktdren bedémer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehéller vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pé fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pé& grundval av
var revision. Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder
kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér revis-
ionen for att uppnéa rimlig sdkerhet att arsredovisningen inte in-
nehéller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika &tgérder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen. Re-
visorn véljer vilka &tgarder som ska utféras, bland annat genom
att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pé fel. Vid
denna riskbeddémning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som &r relevanta f6r hur bolaget upprattar &rsredovis-
ningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsétgarder som ar &ndamalsenliga med hdnsyn till omstandig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvér-
dering av 4ndamélsenlighsten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av
den overgripande presentationen i &rsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet
med &rsredovisningslagen och ger en i alla vdsentliga avseenden
rattvisande bild av Orlen Capital AB s finansiella stéllning per den
31 december 2015 och av dess finansiella resultat och kassaflo-
den T6r &ret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen
ar forenlig med arsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att drsstdmman faststéller resultatrékningen
och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utbver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért en re-
vision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst el-
ler forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens forvalt-
ning for Orlen Capital AB for 4r 2015.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktdren som har ansvaret for forvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sékerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust och om fér-
valtningen pa grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut, at-
garder och forhéllanden i bolaget fér att kunna bedéma om nagon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren &r erséttningsskyl-
dig mot bolaget. Vi har dven granskat om ndgon styrelseledamot
eller verkstéllande direktdren pé annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamaélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamé&ter och
verkstallande direktéren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 24 februari 2016

KPMG AB

Y

Per Gustafsson
Auktoriserad revisor



