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Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolaget registrerades 2014-06~12. Bolaget har som verksamhetsforemal att bedriva finansiell
verksamhet frimst genom upplaning av medel genom utfirdande av obligationer eller andra
finansiella instrument till institutionella och privata investerare, direktutlining av sddana
medel till bolag inom samma koncern, erbjuda obligationer och krediter, eller idka annan
dirmed fsrenlig verksamhet. Bolaget ska dock inte bedriva sddan verksamhet som 4r
tillstandspliktig enligt lag om bank- och finansieringsrérelse.

Bolaget har emitterat obligationer till ett nominellt virde av EUR 1,250,000,000. Den 30 juni
2014 emitterade bolaget obligationer med ett nominellt véirde av EUR 500,000,000 dir
emissionskursen uppgick till 99,135 %. Den 7 juni 2016 emitterade bolaget nya obligationer
med ett nominellt virde av EUR 750,000,000 dér emissionskursen uppgick till 98,727 %,
Bada obligationerna dr noterade pé Irish Stock Exchange (ISE -
XS81082660744/X851429673327) och emissionsprospektet dr godkint av Irlands centralbank,
Obligationen utgiven 2016 ir dven noterade pd Warsaw Stock Exchange. Den forsta
obligationen forfaller den 30 juni 2021 och 15per med 2,50 % rénta frin emissionsdagen.
Rinta betalas arligen i efterskott med betalningsdag den 30 juni. Den andra obligationen
forfaller 7 juni 2023 och 1oper med 2,50 % rinta frin emissionsdagen. Rinta betalas arligen i
efterskott med betalningsdag den 7 juni.

Skulderna i Orlen Capital AB (publ) som uppkommit til} f5ljd av obligationen (inklusive
skyldighet for &terbetalning av det nominella vérdet av obligationen samt rinta pa
obligationen) #r garanterad av moderbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA. Det totala
viirdet av garantin uppgér till EUR 2,100,000,000 och garantin 16per ut nir
obligationsinnehavarnas krav pd Orlen Capital AB (publ) upphér.

Flerarsjimforelse

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag.

2018 2017 2016
Nettoomsittning, teuro 0 0 0
Resultat efter finansiella poster, teuro -2.722 512 494
Balansomslutning, teuro 1.306.273  1.259.869  1.257.430
Soliditet, % 1,6 0,3 0,2
Avkastning pé totalt kapital, % 2,4 2,7 2,0
Avkastning pé eget kapital, % ' neg 15,7 17,2

Nyckeltalsdefinitioner framgér av not |
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Viisentliga hiindelser under rikenskapséret

Bolaget har under 2018 uppmirksammat att det foreligger en uppskjuten skatteskuld till fljd
av eventuella valutaeffekter vid en framtida avyttring av bolagets kapitaltillgingar i form av
en langfristig fordran pd moderbolaget. Kapitalvinsten har beréiknats utifrédn valutakursen per
bokslutsdagen jimfort med valutakursen per anskaffningsdagen av fordran. Den uppskjutna
skatteskulden som skulle uppstd vid en avyttring av kapitaltillgdngen har berziknats till 20,6
% av kapitalvinsten och paverkar bolagets finansiella stillning negativt, P4 forekommen
anledning har Bolaget under &ret mottagit ett villkorat aktiedgartillskott om 50.000.000 EUR
fran moderbolaget.

Agartorhallanden

Bolaget #r ett heligt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS
0000028860), Ul, Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland.

Grundliggande risker och osiikerhetsfaktorer

Bolagets &vergripande tiskhantering fokuserar pd oférutséigbarheten pa de finansiella
marknaderna och efterstréivar att minimera potentiella ogynnsamma effekter pa det finansiella
resultatet for bolaget.

Styrelsen har det Sverordnande ansvaret for att inrétta och dvervaka bolagets
riskhanteringsram.

For ytterligare information om bolagets finansiella riskstyrning se not 1,

Forslag till vinstdisposition

Till drsstimmans férfogande stdr f6ljande vinstmedel:

}éa]anserade vinstmedel 50.295.507
Arets resultat -28.925.102
: 21.370.405

Styrelsen foresldr att vinstmedlen disponeras s att

i ny riikning dverfors 21,370,405
21.370.405
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Bolagsstyrningsrapport

Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Orlen Capital AB (publ) kvalitetsikras av
styrelsen.

Rapporter som skall publiceras offentligt som Arsredovisning upprittad enligt
Arsredovisningslagen och s& kallad lagbegriinsad TFRS ska granskas dirutsver av de
bolagsstimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning och mot bakgrund av Otlen Capital ABs (publ) begrinsade
verksamhet och fataliga transaktioner beddms ovanstdende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen tillrdcklig.

Bolaget dr ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern Naftowy Orlen SA som representerar
samtligt aktier { bolaget och det foreligger ingen begriinsning om antalet roster aktiedgaren
kan avge vid en bolagsstimma, Da bolaget ir ett publikt, icke noterat, bolag foreligger inget
bemyndigande till styrclsen att besluta om att bolaget ska ge ut nya eller forviirva egna aktier.
Vidare foreligger det inga specifika bestimmelser om tillsittande och entledigande av
styrelseledaméter i bolagsordningen. Det forligger inte heller ndgra specifika bestammelser i
bolagsordningen avseende dndring av bolagsordningen.
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Resultatriikning
Ovriga rorelseintikter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader
Personalkostnader

Ovriga rorelsekostnader
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Av- och nedskrivning av finansiella

anldggningstillgingar

Ovriga rinteintékter och liknande intikter
intekostnader och liknande kostnader

Summa resultat fran finansiella poster

Resultat efter finansiella poster
Uppskjuten skatt

Skatt p4 drets resultat
Arets resultat

Rapport §ver totalresultat har inte uppréittats da
det inte skett nagra transaktioner som ska ingé i
ovrigt totalresultat. Totalresultat Sverensstdmmer

med drets resultat.

Not

2018

8.513.799

~151.276
-1.536
-8,512,299
-8.665.111

-151.312

-3.286.355
34.601.443
-33.885.905
-2.570.817

-2.722.129

~26.075.259
=127,714
:28.925,102
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2017
4.170
~147.978
-11.984
9
-159.962

-155.792

0
34.570.795

-33.903.043
667.752

511.960

0
-117.186

324774
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Balansrikning

Tillgangar

Anliggningstillgangar
Finansiella anldgeningstillgangar
Fordringar hos koncernféretag
Summa anliiggningstillgangar

Omsiittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Kortfristiga fordringar frdn koncernbolag
Ovriga kortfristiga fordringar
Forutbetalda kostnader och upplupna
intiikter

Kortfristiga placeringar
Opvriga kortfristiga placeringar

Kassa och bank
Summa omséttningstillgangar

Summa tillgangar

6(24)
Not 2018-12-31 2017-12-31
6,11, 12 1,229.928.830  1.236.127.500
1.229,928.880  1.236.127.500
0 1.875
50.000.000 0
41.921 40.358
13
17.729.956 17.536.611
67.771.877 17,578.844
8.533.873 6.105.773
37,952 56.946
76.343,702, 23.741.563
1.306.272.582  1.259.869,063
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Eget kapital och skulder
Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital (500 000 st)

Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust
Arets vinst

Totalt eget kapital

Avsiittningar
Uppskjuten skatteskuld
Summa avsiitiningar

Langfristiga skulder
Obligationslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leveranttrsskulder

Aktuella skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda
intdkter

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder
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60.000 60,000
50.295.507 2.812.999
-28.925.102 394,774
21,370.405 3.207.773
21,430,405 3.267.773
0 0
9 26.075.259 0
26.075.259 0
11,12, 14 1242431339 1.240.449.553
1242431339 1.240.449 553
35.609 51.887
0 17.499
147 1.418
15
16.299.823 16.080.933
16.335.579 16.151.737
1.306.272.582  1,259.869.063
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Rapport Gver fordndringar i eget kapital
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Aktie- Owrigt Erhllna Summa

kapital fritt eget aktiedigartillskott eget

kapital kapital

Eget kapital 2017-12-31 60.000  1.907.773 1.300.000  3.267.773
Villkorat aktietigartillskott - -940.000 50.940.000  50.000.000
Justering tidigare drs resultat - -2912.266 - -2.912.266
Arets resultat - -28.925.102 = =28.925.102
Eget kapital 2018-12-31 60.000 -30.869.595 52.240.000 21.430.405

500 000 st aktier
0,12 EUR i kvotvirde

Bolaget har erhdllit 50.000.000 EUR i villkorat aktiedgartillskott frin moderbolaget.

Rapport 8ver totalresultat har inte upprittats d det inte skett ndgra transaktioner som ska
ingd i Svrigt totalresultat. Totalresultat verensstimmer med arets resultat.
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Kassaflodesanalys

Den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster
Justering for poster som inte ingdr i kassaflodet, mm

Erhallen réinta
Erlagd rinta
Betald inkomstskatt

Okning/minskning 6vriga kortfristiga fordringar
Okning/minskning leverantdrsskulder
Okning/minskning obligationslan
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder
Kassaflode fran den lopande verksamheten

Investeringsverksamheten
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Kassaflide fran finansieringsverksamheten

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid Arets slut

2018

-151.312

34.601.443
-33.885.905
=145.213
419.013

-193.345
-16.278
1.980.400

219.317
1.990.093

0

2.409.106
6.162.719
8.371.825
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2017
-155.792

34.570.795
-33.903.043
-117.186
394.774

-278.223
22.740
2.021.157

0
2.160.448
0

0

2.160.448
4,002,271
6,162,719
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Noter

Not1  Redovisnings- och viirderingsprinciper

Allméin information

Orlen Capital AB (publ) med organisationsnummer 556974-3114 ir ett aktiebolag registrerat
i Sverige med siite i Stockholm. Adressen till huvudkontoret dr Sveavigen 9, 111 57
Stockholm. Bolaget har som verksamhetsforemal att bedriva finansiell verksamhet och
verksamhet som har naturligt samband dédrmed, bland annat att emittera obligationer samt in-
och utlining till investerare.

Moderforetag i koncernen dr Polski Koncern Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860),
Ul Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland. Koncernredovisning uppriittas for Polski Koncern
Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna som finns att tillgd pa nedan adress:

Polski Koncern Naftowy ORLEN Spolka Akcyjna, ul. Chemikow 7, 09 - 411 Plock,
mejladress ir@orlen.pl.

Redovisningsprinciper och viirderingsprinciper

Arsredovisningen for Orlen Capital AB (publ) har upprittats i enlighet med
Arsredovisningslagen och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Tillimpning av RFR 2 innebir att bolaget s4 langt som
mojligt tilldimpar alla av EU godkiinda International Financial Reporting Standards (IFRS)
samt tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRIC) inom ramen for
Arsredovisningslagen och Tryggandelagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och
beskattning,

I redovisningen har viirdering av poster skett till anskaffningsvirde. Nedan beskrivs de
visentliga redovisningsprinciper som tilldmpats.

Nya och éindrade standarder och tolkning som dnnu ej tritt ikraft

Ett antal nya och #ndrade IFRS som trider i kraft for rapportperioder som botjar 1 januari
2018 eller senare har publicerats av IASB. Enligt den nya standarden IFRS 9 har
kategorierna for finansiella tillgdngar som finns i TAS 39 ersitts av tva kategorier, dir
virdering sker till verkligt virde eller upplupet anskaffningsvirde. Reglerna for klassificering
och vérdering av finansiella skulder fér bolaget dverensstimmer med de tidigare reglerna i
TAS 39. Inférandet av IFRS 9 har pdverkat bolagets finansiella rapporter dd finansiella
langfristiga fordringar har omviirderats till det ett uppluppet anskaffningsvirde vilket innebar
att et nedskrivningsbehov forelag. Bolaget kontrollerar nivin av kreditrisk som finns kopplat
till en viss finansiell tillgdng genom att se till forindringar i géldendrens kreditvirdering,
eventuella finansiella problem hos giildendren samt negativa forindringar inom den
ekonomiska och legala marknaden. Med anledning av att bedoma forvintade kreditforluster
anviinder bolaget standardiserade sannolikhetsnivier genom att applicera kreditkvoter av
derivat fran andra bolag med en given kreditviirdering fran en given marknad. Genom denna
metod kan bolaget beddma och beriikna forvintade kreditfrtuster pa finansiella tillgdngar.
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Per 31 december 2018 har bolaget diirfor redovisat en nedskrivning av dess utgivna 1dn till
PKN Orlen S. A med féljande belopp (se dven not 6);

2018-12-31
Finansiella tillgdngar EUR
Lan utgivet 2014 (EUR 495 675 000) 2 485 968
Léan utgivet 2016 (EUR 740 452 500) 3712 652
6 198 620

Standarden IFRS 16, som tillimpas frdn och med 1 januari 2019, innebir att den tidigare
klassificeringen i operationell och finansiell leasing forsvinner och ersiitts med att tillgingar
och skulder {or alla leasingavtal ska redovisas i balansrdkningen. Definitionen av ett
leasingavtal enligt IFRS 16 syftar till om avtalet innebir vétten att mot ersittning kontrollera
anvindingen av en identificrad tillgdng under en viss tidsperiod. Samtidigt ska det avgéras
om det dr en identificrad tillgang ifall bolaget har rétt att f4 alla ekonomiska f5rdelar som
uppstér frin anvindningen av tillgadngen. DA bolaget sedan tidigare varken héller nigra
operationella eller finansiella leasingavtal beddms den nya standarden inte ha nigon paverkan
pa bolagets redovisning. Hyra av kontorsutrymme kan stundtals bedmas vara ett
leasingelement men dd hyreskontraktet som Orlen Capital AB (publ) besitter inte innebiir
négon sérskild tidsfrist bedéms detta inte vara ett leasingavtal som ska redovisas i
balansrikningen.

Utléndsk valuta

Foretagets redovisningsvaluta och funktionella valuta fir euro. Fordringar och skulder i
utlindsk valuta virderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser bokfors i
resultatrikningen.

Laneuigifter
Léneutgifter redovisas i resultatrikningen i den period de uppkommer.

Inkomstskatter
Skattekostnaden utgdrs av summan av aktuell skatt och uppskjuten skatt.

Aktuell skatt

Aktuell skatt beriknas pa det skattepliktiga resultatet for perioden. Skattepliktigt resultat
skiljer sig frdn det redovisade resultat i resultatriikningen da det har justerats for ej
skattepliktiga intékter och ej avdragsgilla kostnader samt f6r intdkter och kostnader som #r
skattepliktiga eller avdragsgilla i andra perioder. Firetagets aktuella skatteskuld beriiknas
enligt de skattesatser som har beslutats eller aviserats per balansdagen.

Lanefordringar och lineskulder

For redovisning av finansiella instrument tillimpar fSretaget en metod med utgéngspunkt i
anskaffningsviirde enligt Arsredovisningslagen, Kapitalrabatt och direkta emissionsutgifter
vid upptagande av 1&n periodiseras, dock lingst dver tiden (ill dess skulden forfaller till
betalning.




Orlen Capital AB (publ) 12(24)
556974-3114

Léneskulder redovisas initialt till erhllet belopp efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet frin det belopp som ska &terbetalas vid forfallotidpunkten
periodiseras mellanskillnaden sdsom rintekostnad eller rénteintiikt Sver lanets 16ptid.
Upphtrande av redovisning av finansiella skulder sker forst ndr skulderna har reglerats
genom dterbetalning eller att dessa efterskiinkts.

Lanefordran pa koncemftiretag och obligationsldn redovisas i enlighet med
effektivrintemetoden. Effektivrintan dr den rinta som gor att nuvérdet av alla framtida in-
och utbetalningar under réintebindningstiden blir lika med det redovisade viirdet av fordran,
Bolagets obligationslan viirderas till upplupet anskaffningsvirde vilket innebér att skillnaden
mellan diskonterat virde och ldnefordrans respektive obligationsldnets nominella viirde
amorteras Gver respektive 1ans 16ptid. Dessa amorteringar redovisas som riintekostnader
respektive riinteintdkter. Aktiverade upplédggningskostnader hinforliga till lnen skrivs av
Gver 1anens 16ptid och redovisas netto som rinteintikter/rintekostnader.

Vid vatje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis for att
lanefordringar dr { behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av observerbara
forhallanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att dtervinna
anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis foreligger for detta si diskonteras forvintade
framtida kassafloden med den ursprungliga effektivrintan, Om detta nuvirde dr ligre in
redovisat viirde, redovisas nedskrivningsbeloppet.

Anliiggningstillgingar

Anldggningstillgdngar och langfristiga skulder bestdr i allt véisentligt av belopp som
forvintas dtervinnas eller betalas efter mer &n tolv ménader riknat frdn balansdagen.
Omsiittningstillgangar och kortfristiga skulder bestér i allt véisentligt av belopp som férviintas
atervinnas eller betalas inom toly manader riknat frdn balansdagen.

Omsiittningstillgangar

Omsittningstillgingar redovisas till ligsta virdets princip, det vill siiga det ligsta av
anskaftningsvirdet och nettoforsiljningsvirdet. Med anskaffningsviirde avses utgifterna for
tillgngens forvirv samt utgifter direkt hinforliga till forvirvet. Med nettofSrsiljningsvirde
avses forsiljningsvirdet efter avdrag for beriknad forsiljningskostnad.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kortfristiga
likvida placeringar som l4tt kan omvandlas till kontanter samt #r foremal for en obetydlig risk
for virdefordndringar. For att klassificeras som likvida medel far 16ptiden inte Sverskrida tre
manader frdn tidpunkten for fSrvirvet, Bolagets behllning pé cash-pool kontot redovisas
under rubriken "8vriga kortfristiga placeringar”,

Avsiittningar

Auvsittningar redovisas ndr foretaget har en befintlig forpliktelse (legal eller informell) som
en foljd av en intridffad hindelse, det 4r troligt att ett utflsde av resurser kommer att krivas
{or att reglera forpliktelsen och en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Det belopp
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som avsitts utgdr den bista uppskattningen av det belopp som krilvs for att reglera den
befintliga forpliktelsen pa balansdagen, med héinsyn tagen till risker och osikerheter
forknippade med férpliktelsen. Nér en avsittning beridknas genom att uppskatta de
utbetalningar som forvintas kriivas f6r att reglera forpliktelsen, ska det redovisade viirdet
motsvara nuvirdet av dessa utbetalningar.

Aktiedigartillskott
Aktictigartillskott som en Hgare erhéller redovisas direkt i eget kapital.
Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse dr en mojlig forpliktelse till f51jd av intréiffade hindelser och vars
forekomst endast kommer att bekriiftas av att en eller flera osiikra framtida hiindelser, som
inte helt ligger inom foretagets kontroll, intriiffar eller uteblir, eller en befintlig forpliktelse
till £5ljd av intriffade hiindelser, men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom
det inte dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen
eller forpliktelsens storlek inte kan berfiknas med tillricklig tillforlitlighet.
Eventualforpliktelser redovisas i not 16.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalysen visar foretagets fordndringar av foretagets likvida medel under
rikenskapséret. Kassaflddesanalysen har upprittats enligt den indirekta metoden, Det
redovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfdrt in- och utbetalningar,

Finansiell riskhantering och finansiella instrument

En finansiell tillgéng eller finansiell skuld tas upp i balansrikningen nér bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. En fordran tas upp nir bolaget presterat och en
avialsenlig skyldighet foreligger fér motparten att betala, 4ven om faktura innu inte har
skickats. Skuld tas upp niir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att
betala, dven om faktura dnnu inte mottagits. Leverantdrsskulder tas upp niir faktura
mottagits, En finansiell tillgAng tas bort fréan balansrikningen nir rittighcterna i avtalet
realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen dver dem. En finansiell skuld tas bort
frén rapport 6ver finansiell stéllning nir forpliktelsen i avtalet fullgors eller pd annat sitt
utslicks.

Bolagets finansiella instrument bestér i huvudsak av [&nefordringar pd moderbolag och
obligationslén,

Lénefordringar och obligationslan redovisas till upplupet anskaffningsvirde med
effektivrintemetoden och rinteintikter och rintekostnader redovisas med
effektivrintemetoden. Effektivréintan iir den rinta som diskonterar de uppskattade framtida
in- och utbetalningarna under ett finansiellt instruments férvintade 16ptid till den finansiella
tillgAngens eller skuldens redovisade nettovirde. Berikningen innefattar alla avgifter som
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erlagts eller erhdllits av avtalsparterna sdsom transaktionskostnader och alla dver -och
underkurser.

Vid varje rapporteringstillfille utvirderar foretaget om det finns objektiva bevis fér att
lanefordringar #r i behov av nedskrivning. Objektiva bevis utgdrs av observerbara
forhallanden som intréffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna
anskaffningsvirdet. Om objektiva bevis f6religger for detta s diskonteras forvintade
framtida kassafldden med den ursprungliga effektivrintan. Om detta nuvirde ér ldgre dn
redovisat viirde, redovisas nedskrivningsbeloppet i drets resultat

Bolaget &r genom sin verksamhet exponerats for olika typer av finansiella risker sdsom
marknads-, likviditets- och kreditrisker. Marknadsriskerna bestér i huvadsak av rénterisk.
Det ir foretagets styrelse som 4r ytterst ansvarig for exponering, hantering och upp{6ljning
av foretagets finansiella risker.

Bolaget iir exponerat mot foljande risker genom anvindning av finansiella instrument:

-Marknadsrisker
Kreditrisker
-Likviditetsrisker
+Operationell risk

Marknadsrisker

En marknadsrisk kan vara att forindringen i marknadspriserna pdverkar ett bolags intékter
eller viirdet av dess innehav i finansiella instrument.

Valutarisk

Med valutarisk avses risken att verkligt virde eller framtida kassafldden fluktuerar till f5ljd
av dndrade valutakurser. Orlen Capital AB (publ) &r inte utsatt for ndgon valutarisk eftersom
bade lanet till moderbolaget och de utstiillda obligationerna dr i samma valuta, euro,

Ranterisk
Med rénterisk avses risken att verkligt viirde eller framtida kassafloden fluktuerar till fljd av
dndrade marknadsréntor.

Bolagets tiinteriskprofil pi de rintebirande finansiella instrumenten var:

2018-12-31  2017-12-31

Fast rinta EUR EUR
Fordringar hos koncernbolag 1246306012 1 251 984 598
Obligationslan 1266212768 1266001816

2512518780 2517986 414
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Bolaget har minimerat sin rdnterisk genom att det limnade lanet matchar skyldigheterna i
obligationslanet.

Likviditets & Finansieringsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att foretaget fir problem med att méta dess ataganden
relaterade till foretagets finansiella skulder. En likviditetsrisk kan vara att ett bolag méter
svirigheter 1 att uppfylla skyldigheter som f6ljer av dess finansiella skulder som ska regleras
genom kontant betalning,

Orlen Capital AB (pupl) skyldighet mot obligationsinnehavarna omfattar arliga
rintebetalningar samt slutlig iterbetalning pa forfallodagen.

Obligationen #r garanterad av moberbolaget Polski Koncern Naftowy Orlen SA, vilket
minimerar eventuell likviditetsrisk.

Med finansieringsrisk avses risken att foretaget inte kan uppbringa tillridcklig finansiering till
en rimlig kostnad. Foretagets 1aneavtal innchdller inte ndgra sdrskilda villkor som kan
medfora att betalningstidpunkten blir viisentligen tidigare 4n vad som framgér av not 14.

Kredit & Motparisrisk

Med kreditrisk avses risken for att motparten i en transaktion orsakar foretaget en forlust
genom att inte fullfglja sina avtalsenliga forpliktelser. Orlen Capital AB (publ) begréinsar sin
risk genom att endast limna koncerninterna 1an. De redovisade virdena for finansiella
tillgAngar representerar den maximala kreditexponeringen.

Den maximala exponeringen for kreditrisk vid periodens slut var foljande:

2018-12-31 2017-12-31

EUR EUR
Fordringar hos koncernbolag 1 246 306 012 1 251 984 598
Ovriga kortfristiga placeringar 8 533 873 6 105773
Kassa och bank 37952 56 946

1254 877 837 1258 147 317

Operationell risk

En operationell risk kan vara risk for direkta eller indirekta forluster som kan uppkomma frin
en méngd olika orsaker i samband med foretagets processer, personal, infrastruktur, och frdn
andra externa faktorer in kreditrisker, marknadsrisker och likviditetsrisker sdsom de som

agerande. Operativa risker uppstér genom ett bolags alla aktiviteter.

Orlen Capital AB (publ) bildades med dndamélet att bedriva de aktiviteter som beskrivs
under tidigare stycke om bolagets verksambet,

For att minska den operationella risken gor bolagets styrelse regelbunden uppféljning av
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bolagets resultat samt en generell och kontinuerlig omviirldsbevakning.

Hantering av kapitalrisk

Foretagets mal for forvaltning av kapital dr att sikerstiilla fSretagets f5rméga att fortsitta sin
verksamhet fOr att generera skilig avkastning till aktiefigarna och nytta till vriga
intressenter.

Foretaget foljer upp kapitalstrukturen pa basis av skuldsittningsgraden.
Skuldsattningsgraden beriknas som nettoskulden dividerat med totalt kapital. Nettoskulden
berdknas som skulder till kreditinstitut minus likvida medel. Totalt kapital bestir av totalt
eget kapital och nettoskuld.

Per rikenskapsarets utgéng uppgér skuldsétiningsgraden till;

2018-12-31 2017-12-31

EUR EUR
Skulder hos koncernbolag 1266212768 1266001 816
Minus likvida medel -8 571 825 -6 162719
Nettoskuld 1257 640 943 1259 839 097
Totalt eget kapital 21430 405 3267773
Totalt kapital 1279071348 1263 106 870
Skuldséttningsgrad 98,3% 99,7%

Nyckeltalsdefinitioner

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for uppskjuten skatt) i forhillande till
balansomslutningen,

Avkastning pd totals kapital

Resultat fore avdrag for rintekostnader i forhdllande till balansomslutningen,

Avkastnin egel kapital
Resultat efter finansiella poster i forhallande till eget kapital och obeskattade reserver (med
avdrag for uppskjuten skatt).
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Not2  Ovriga rirelseintikter

Intdkt fran vidarefakturerade kostnader
Rérelseintikt fran nirstdende
Summa

Not 3 Revisionskostnader

Deloitte AB

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget
Skatterddgivning

Andra uppdrag

Med revisionsuppdrag avses lagstadgad revision av
arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktdrens forvaltning samt revision och
annan granskning utford i enlighet med
overenskommelse eller avtal. Detta inkluderar 6vriga
arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfora samt radgivning eller annat bitride som foranleds
av iakttagelser vid sdan granskning eller genomfsrandet
av sdana Gvriga arbetsuppgifter.

2018

1.500
8.512.299

8.313.799

1\
—
oo

14,023

2

E..-
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Not4  Ersittningar fordelade per land

Ersiittningar fordelade per land uppgdr till
Sverige

Styrelsen

Loner och andra ersittningar till 6vriga anstéllda
Polen

Styrelsen och verkstillande direktSren

Totalt

Not 5 Loner och andra ersittningar

Medelantalet anstiillda

Kvinnor

Min

Totalt

Styrelseledamoter och ledande befattningshavare
Kvinnor

Miin

Totalt

Ersittningar, sociala avgifter och pensionskostnader
Ersiittningar till styrelsen

Erstittning till verkstéllande direktoren

Léner och ersittningar till vriga anstillda

Totalt

Sociala avgifter enligt lag och avtal
Ovriga personalkostnader

Totalt

Det har inte triffats ndgra avtal angdende
avgangsvederlag eller liknande forméner med styrelsen,
VD eller andra personer i foretagets ledning, varfor inga
Ovriga upplysningar om sfidana avtal ldmnas,

2018

1.536

1,536

I— b

B
% oo

1.168

367

1536
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2.874
2.786

6.324

— —

—

[

6.324
2.874
1,381
10.579

1.337
68

11,984
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Not6  Nedskrivningar av finansiella anliiggningstillgangar och kortfristiga

placeringar

Ingiende redovisat viirde
Nedskrivningar av finansiella anldggningstillgdngar
avseende tidigare riikenskapsar

Nedskrivningar av finansiella anlliggningstillgdngar
Utgaende redovisat viirde

Not7  Ovriga riinteintiikter och liknande intiikter

Riinteintdkter fran koncernforetag
Kursdifferenser

Ovrig rénteintikt

Summa

Not8  Riintekostnader och liknande resultatposter

Rintekostnader obligationslan
Kursdifferens

Periodisering av upplidggningskostnader
Periodisering av obligationsrabatt
Ovrig réinta

Summa

2018

1.236.127.500

-2.912.265
-3.286.355
1.220.928.880

2018

34.569.231
32,212

Q
34.601.443

2018

31.460.951
41.340
401.704
1.981.910
0

33.882.205

2017

1.236.127.500

0
0
1.236.127,500

2017
34.554.393
16.400

2

34,570,795

2017

31.455.707
22.541
442,959
1.981.786
50

23.903.043
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Not9  Bokslutsdispositioner

Uppskjuten skatteskuld
Summa

Det redovisade viirdet motsvarar berknad uppskjuten
skatt (20,6 %) pa kapitalvinst till foljd av eventuella
valutaeffekter vid en framtida avyttring av fordran,
Kapitalvinsten har beriiknats utifrén valutakursen per
bokslutsdagen jamfort med valutakursen per
anskaffningsdagen av fordran. Fordran ir i sin helhet
stilld mot moderbolaget.

Not 10  Skatt pa arets resultat

Aktuell skatt
Skatt pd arets resultat

Redovisat resultat fore skatt

Skatt beriiknad enligt gillande skattesats (22 %)
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av ej skattepliktig intikt
Redovisad skattekostnad

2018

Sdact

26.075.259
26.075.259

~2.722.129

-598.868

728.120

-1.538
127,71

20(24)

N
(=]
—
[~

i }

511.960

112.631
6.094
-1.539

117.186
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Not 11  Redovisat viirde

21(24)

Fordringar Skulder Verkligt virde
Lanefordringar 1229 928 880 1229928 880 *
Upplupna riinteintikter 16 377 132 16 377 132
Ovriga kortfristiga 8533 873 8533873
placetingar
Kassa och bank 37952 37952
Summa 1254 877 837 1254 877 837
Obligationslan 1242431339 1321660000 #**
Upplupna réntekostnader 16 212 768 16212 768
Leverantdrsskulder 35 609 35 609
Summa 1258679716 1337908 377

* Tillhdr niva 2 i verkligt
viirde hierarkin

*# Noterat pris per 31
december (Niva 1 i verkligt
viirde hierarkin)
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Not 12  Transaktioner nirstaende

Fordringar pa nirstdende

Limnat 1dn

Uppldggningskostnader

Periodisering av uppliggingskostnader
Summa

Langfristiga skulder pa nirstdende
Obligationslén

Uppléggningskostnader

Periodisering av uppldggningskostnader
Rabatt lan

Periodisering rabatt

Summa

Rérelseintikter frin nirstdende
Summa

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Polski Koncern
Naftowy Orlen SA (reg no KRS 0000028860), Ul.
Chemikow 7, 09-411 Plock, Poland.

Obligationera #r garanterade av moderbolaget Polski
Koncern Naftowy Orlen SA. Obligationerna [6per med
2,5 % riinta. Riéntan betalas arligen i efterskott under juni
ménad.

Infgrandet av IFRS 9 har paverkat bolagets finansiella
rapporter da finansiella langfristiga fordringar har
omvirderats till verkligt viirde vilket inneburit att fordran
varit foremal for nedskrivning.

Inga dvriga inkop eller forsdljning har figt rum med andra
foretag inom samma koncern under rikenskapséret eller
foregdende Ar.

2018-12-31

1.229.928.880
3.598.000
-2.326.636

1.250.000.000
3.598.000
-2.326.636
-13.872.500
6.303.839

[.243.702.703
8.512.299

8,512,299
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2017-12-31

1.236.127.500
3.598.000
-2.193.781

1231331719

1.250.000.000
3.598.000
-2.193.781
-13.872.500
4.322.053

1,241,853772
0

9
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Not 13  Fiorutbetalda kostnader och upplupna intikter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupna rénteintékeer pd 14n till moderbolaget 16.377.132 15.857.098
Ovriga forutbetalda kostnader 1,352.824 1.679.513

17.729.956 17,536,611
Not 14 Langfristiga skulder

2018 2017

Langfristiga skulder som forfaller till betalning
Inom ett ar 1.981.784 1.981.784
Inom fem ar 9.908.920 9.908.920
Efter fem ar 1.230.540.635  1.228.558.849
Totalt 1242431339 1.240449.353
Not 15  Upplupna kostnader och forutbetalda intiikter

2018-12-31 2017-12-31
Upplupet revisionsarvode 10.970 8.551
Upplupen rdnta pa obligations 1an 16.212.768 16.001.816
Upplupna semesterlner 48 72
Ovriga poster 76.037 70,494
Summa 16,299.823 16.080.933

Not 16  Stiillda siikerheter och eventualférpliktelser

Bolaget har inga stéllda sikerheter eller eventualforpliktelser,

Not 17 Hindelser efter balansdagen

Skatterdttsnimnden har under 2019 tagit stillning till om det finns en diskrepans i svensk
lagstiftning mellan att redovisa en realisation i bolag med EUR som funktionell valuta, dér
avdragstiitt for foriust pa kapitalskuld ej foreligger, i forhallande till SEK som funktionell

Skatterittsnimnden kom med besked i mars 2019 som inte var till bolagets fordel, varfor
bolaget har valt redovisa en uppskjuten skatteskuld i balansridkningen.
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